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[0  skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2014 roku obejmujacy okres od 2014-04-01 do 2014-06-30

podstawa prawna

§82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biez i przez emitentéw papiersw
s oraz warunkow za 16 zne informacii isami prawa paristwa paristwem im (Dz. U. nr 33, poz. 259

2p6in. zm.)

Data przekazania: ~ 2014-08-04

(petna nazwa funduszu)
SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1 Union Investment TFI S.A.

(numer)
tfi@union-investment.pl

(fax)
""""""" REGON)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akyw6w niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
(nazwa funduszu)
Piik Popis |
[WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt witys EUR
I. Przychody z lokat 64 15|
II. Koszty funduszu netto 195 47
IIl. Przychody z lokat netto -131 31
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 1059 254
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 286 69
VI. Wynik z operacji 1214 291
VII. Zobowigzania 149 36
VIII. Akywa 26 454 6 358
IX. Aktywa netto 26 305 6322
X.Liczba 0 25229 25 229
XI. Warto&t aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1038,53 249,59
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 62,42 -14,98]
Dane na dzien 30 czerwca 2014 roku wedtug éredniego kursu NBP
z dnia 30 czerwca 2014 roku: 1 EUR = 4.1609 zt.
Liczba certyfikatéw Inwestycyjnych podana zostata w sztukach,
a wartoés aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wynik
z operacji na certyfikat inwestycyjny w zt oraz w EUR.
Pozycje z rachunku zyskdw i strat przeliczone zostaty w EUR
wedlug kursu stanowiacego &ednig arytmentyczng &rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier
kazdego f miesigca okresu 1EUR=4.1674 zt.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
2013 rok
KEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku 2013 roku
Wartoéc ﬁarloéé [Wartoﬂ: Warms(:
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i wediug [Procentowy cx ediug Procentowy N ediug Procentowy cx wediug Procentowy
artos é : fartosé ‘ artosc N artosé :
Wycenyna |udziatw ycenyna judziatw ycenyna judziatw ycenyna  pdziatw
edtug ceny Lo edtug ceny L edtug ceny L ediugceny | "
. dzien fktywach . dzien faktyw ach B [dzien pktywach . dzien pktywach
abyciaw tys. | . M Inabyciaw tys. | ]y abyciaw tys. | . - abyciaw tys| . -
bilansowy w  ogétem bilansowyw ogétem bilansowyw fogélem bilansowyw fogétem
ys. ys. ys. ys.
1. Instrumenty pochodne 542 830 311 520 441 1.70] 535 873] 2,91 73 35 0,13]
TABELEZUPELNIAJACE
Emitent Kroj sedziby | oo /artoss wediug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku jazwa rynku lemitenta Liczba eny nabycia w [wyceny na dziefi v aktywach
kwystawca) azowy :
(wystawcy) ys. bilansowy wtys. fogétem
(Gietda Papierow]
4 Opcia call OW201142400 16/09/2014 ISIN: |Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polsia 1620 Index 2| 30 14 0,05
PLOGO0025074 h
Warszawie S.A.
N |Gietda Papierow|
 Opja call OW201142500 19/09/2014 ISIN: |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w] Polsia 1G20 Index 13 6 3 0,01
PLOGO0025066 ‘
Warszawie S.A.
) [Gietda Papierow|
 Opoja call OW201142600 19/09/2014 ISIN: laktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w] Polsia 1G20 Index 38 8| 3 0,01
PLOGO0025058 ‘
Warszawie S.A.
Opcja call OW201142700 19/09/2014 ISIN: (Gietda Papierow
.opel - laktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 34 3 1 0,00
PLOGO0025041 ‘
Warszawie S.A
N |Gietda Papierow|
5, Opcia put OW20U142000 19/09/2014 ISIN: |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wl Polsia 1G20 Index 104 42 5 0,02
PLOGO0025595 ‘
Warszawie S.A.
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
6.Opcja put VIX7P12 16/07/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany [0 [Stany Ziednocz. EROS ooy 1 0 0 0,00
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
7.0Opcja put VIX7P12.5 16/07/2014 [Akywny ynek - ynek reguiowany £ tany Ziednocz. PR O o 2 1 0 0,00
olatility Index
Chicago Board
) [CBOE Futures ) loptions
8.Opcja put VIX7P13 16/07/2014 [Akeywny ynek- ynek reguiowany £ 0 tany Ziednocz. PR 0T o 1 0 0 0,00
olatility Index
[Chicago Board
) [CBOE Futures ) loptions
9.Opcja put VIX7P13.5 16/07/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany £ 0 [Stany Ziednocz. PRIOTS oy 2 1 1 0,00
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
10. Opcja put VIX7P14 16/07/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany [ [Stany Ziednocz. PR ooy 2 1 1 0,00
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
11.Opcja put VIX7P17 16/07/2014 [Akywny ynek - ynek reguiowany £ tany Ziednocz. PR O o 30 20 43 0,16
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
12. Opcja put VIX7P18 16/07/2014 [Akywny ynek- ynekreguiowany £ tany Ziednocz. PR 0T o 24 21 42 0,16
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
13. Opcja put VIX7P19 16/07/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany 0 [Stany Ziednocz. PRIOTS oy 20 22 41 0,15
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
14. Opcja put VIX7P20 16/07/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany £ [Stany Ziednocz. PR ooy 8 10 19 0,07,
olatility Index
Chicago Board
15.Opcja put VIX8P17 20/08/2014 [Atywny rynek - rynek regulowany [0 Futures Istany Zjednocz. PPN sPx 28 18 37 0,14
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
16. Opcja put VIX8P18 20/08/2014 [Akeywny ynek- ynek reguiowany £ 0 tany Ziednocz. PR 0T o 33 29 52 0,20
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
17.Opcja put VIX8P19 20/08/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany 0 [Btany Zieanocz. PR oTS oy 26 28 48 0,18
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures loptions
18. Opcja put VIX9P17 17/09/2014 Jaktywny rynek - ynek regulowany oo [Stany Ziednocz. PR ooy 14 9 16 0,06
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures loptions
19. Opcja put VIX9P18 17/09/2014 [Akywny ynek - ynek reguiowany £ tany Ziednooz. PR O oo 44 36 61 023
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
20.Opcja put VIX10P18 22/10/2014 [Akywny ynek- ynekreguiowany £ 0 tany Ziednocz. PPN o 34 28 43 0,16
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
21.0pcja put VIXT1P17 19/11/2014 [Akywny ynek - ynek reguiowany 0 [Btany Zieanocz. RO oy 56 40 53 0,20
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures loptions
22.0pcja put VIX11P18 19/11/2014 Jakywny rynek - ynek regulowany oo [stany Ziednocz. PR ooy 44 41 51 0,19
olatility Index
Chicago Board
23.0pcja put VIX11P19 19/11/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany [0 Futures Istany Zjednocz. PPN sPx 35 40 48 0,18
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
24.0pcja put VIX12P16 17/12/2014 [Akeywny ynek- ynek reguiowany £ 0 ftany Ziednocz. PR T o 51 32 35 013
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures ) loptions
25.0pcja put VIX12P17 17/12/2014 [Akywny ynek-ynek reguiowany 0 [Stany Zienocz. RO oy 39 32 35 0,13
olatility Index
[Chicago Board
[CBOE Futures loptions
26.Opcja put VIX12P18 17/12/2014 Jakywny rynek - ynek regulovany oo [Stany Ziednocz. PR ooy 31 32 35 0,13
olatility Index
Chicago Board
[CBOE Futures loptions
27.0pcja put VIX12P19 17/12/2014 [Akywny ynek - ynek reguiowany £ tany Ziednocz. PR O o 9 12 12 0,05
olatility Index
|Gietda Papierow|
28. Futures KRSU4 19/09/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 24 0 0 0,00
Warszawie S.A.
Istanbul Stock
29. Futures ASM4 30/06/2014 lAktywny rynek - rynek regulowany fTurcja BIST 30 Index 0 0 0,00
Istanbul Stock -
30. Futures A5Q4 29/08/2014 [pkeywny ynek-ynekreguiowany |55 ! fTurcja BIST 30 Index 0 0 0,00
[SAF - South
31. Futures AlU4 18/09/2014 lAktywny rynek - rynek requlowany  |African Futures Republ. Polud. - FTSE/JSE Top 0 0 0,00
IAfryki k0 Index
[Exchange
32. Futures CAU4 19/09/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [EUX-Eurex Niemcy ;:fgﬂg(xx 14 0 0 0,00
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[EOP-Euronext -
33. Futures CFU4 22/09/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany [ o S PREE Francja [CAC 40 Index 2 0 0 0,00
[EUREX
34. Futures FVSN4 16/07/2014 [pstywny rynek - ynekregulowany Niemcy STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX
35. Futures FVSQ4 20/08/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany Niemcy STOXX Index 0 0 0,00
[Chicago
36. Futures IBAQ4 20/08/2014 |Akiywny rynek - rynek regulowany  Mercantile IStany Zjednocz. Jbovespa Index 0 0 0,00
37. Futures IHN4 31/07/2014 IAktywny rynek - rynek reguiowany  [on92PO" indie SﬂS:XCNX Nifty 0 0 0,00
(Osaka Securities ikei Stock
38. Futures JVIN4 08/07/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany aponia lAverage 100 0 0 0,00
[Exchange 9
olatility Index
) ikkei Stock
39, Futures JVIQ4 12/08/2014 |Aktywny rynek - ynek reguiowany [0 2/@ Securities Vaponia Average 0 0 0,00,
[Exchange 9
olatility Index
[Chicago )
40. Futures NXU4 12/09/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [Mercantile [Stany Zjednocz. el 225 Stock 0 0] 0,00
lAverage Index
[Exchange
[CBOE Futures ) [CBOE oil ETF
41. Futures OVWN4 16/07/2014 Jpktywny rynek - ynekregulowany |, 0 [Btany Zieanocz. 00 e 0 0 0,00
42. Futures RXSN4 16/07/2014 |Aktywny rynek - ynek reguiowany  [CooC Futures IStany Zjednocz. 'f":::” 2000 0 0 0,00,
[EUREX wiss Mariet
43. Futures SMU4 19/09/2014 Jpktywny rynek - ynekregulowany Niemcy e 5 0 0 0,00
44. Futures STU4 19/09/2014 laktywny rynek - rynek regulowany ~ [Borsa ltaliana ochy FTSE/MIB Index 8 0 0 0,00
[CBOE Futures ) [CBOE Volatility
45. Futures UXN4 16/07/2014 Jpstywny rynek - ynekregulowany |, 0 [stany Zieanocz. | 7° 2 0 0 0,00
46. Futures UXQ4 20/08/2014 |Aktywny rynek - ynek reguiowany  [CooC Futures [Stany Zjednocz. ii:f(ﬁg"'"y 8 0 0 0,00
[CBOE Futures ) [CBOE Volatility
47. Futures UXU4 17/09/2014 [pktywny rynek - ynekreguiowany |, 0 [stany Zieanocz. | 27 0 0 0,00
piKG-Hong Kong HS! Volatility
48. Futures VHSN4 30/07/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  Futures Hong Kong o 0 0 0,00
[CBOE Nasdaq
49, Futures VNAN4 16/07/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany  [CCOF Futures IStany Zjednocz. [100 Volatility 0 0 0,00
[Exchange
ndex (VXN)
[CBOE Emerging
50. Futures VXEN4 16/07/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany gfii:;;“ms IStany Zjednocz. Markets Volatility 0 0 0,00,
ndex
[CBOE Gold ETF
51. Futures VXIN4 16/07/2014 laktywny rynek- rynek reguiowany [ o Fulures IStany Zjednocz. olatility Index 0 0 0,00,
[Exchange ovz)
[CBOE Brazil ETH
52. Futures VXWN4 16/07/2014 |Aktywny rynek - ynek reguiowany  [CoC Fulures IStany Zjednocz. olatility Index 0 0 0,00,
[Exchange
VXEW)
[SFE - ASX lASX SP1 200
53. Futures XPU4 19/09/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany 2= "0 Bustralia ndox 0 0 0,00
54. Forward EUR 09/07/2014 INienotowane na ynku aktywnym ~ |Nie dotyczy ~ Bank Peako S.A. [Polska EUR 1 0 131 0,50
55. Forward USD 09/07/2014 [Nienotowane na ynku aktywnym _|Nie dotyczy __|Bank Peako S.A. [Polska usd 1 0 81 031
. ) artos wedtug |Wartos¢ wediug Procentowy udziat
NIERUCHOMOSCI Ezk‘;fda"'a 90 bata nabycia w‘“e";:’:':g‘ Kraj polozenia [Adres zeni zebnosci  feny nabyciaw [wyceny na dzie v aklywach
4 yste] ys. bilansowy w tys. pgotem
TABELDODATKOWE
bKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
4 A arto$6 wedlug o ontowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wceny na et [rocer'o" 442
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
Opoja call OW201142400 19/09/2014 ISIN: . 009
PLOGO0025074 .
, Opcja call OW201142500 18/09/2014 ISIN: B 001
PLOGO0025066 :
5 Opcja call OW201142600 19/0972014 ISIN: B 001
PLOGO0025058 .
Opcja call OW201142700 19/09/2014 ISIN: | 0.0
PLOGO0025041 :
Opcja put OW20U142000 19/08/2014 ISIN: 5 002
PLOGO0025595 .
6. Futures KRSU4 19/09/2014 0 0,00)
2 fwarat| 1 fwartat 2 fwartat
BILANS 2013 rok
2014 roku | 2014 ok 2013 ok
I. Aktywa 26 454 25 723 29 956 27 647
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 25623 25 281 29 069 27 59
2. Naleznosci 1 0 14 18
3. Transakcje przy zobowigzaniu Sig drugiej strony do odkupu 0 0 ) 0
4. SKadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym 699 442 604 35
~dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 131 0 269 0
~dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate akywa 0 0 0 0
Il. Zobow igzania 149 78 77 446
I, Aktywa netto (I-ll 26 305 25 645 29879 27 201
IV. Kapitat funduszu 26 165 26 719 28 158 29732
1. Kapitat wptacony 30985 30 985, 30 985 30 985,
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) 4820 4 266 2827 1253
V.Dochody zatrzymane -67 -995 1383 -2 128
1 ) p Z lokat netto 41305 4174 4138 222
3 Zysk (Srata) ze
Zoycia lokat 1238 179 2521 -2350
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
t (spadek) d 207 79| 338 403
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(VsvHVY) 26 305 25645 29879 27 201
Ficzba 6 | 25 329] 25 865] 27 144] 28 666|
Wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyiny | 103853 99149 1100,76] 948,90|
P liczba ikatow i jny 25 329]
Rozwodniona wartost akywéw netto na certyfikat inwestyoyjny | 1038,53)

[Liczba certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie certyfikatow: ]

Komisja Nadzoru Finansowego



SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1 FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Seria A: 100 Certyfikatow Inwestycyjnych
eria B: 25 229 Certyfikatow Inwestycyjnych

/artost aklywow netto na p golne serie

seria A: 1038,53
seria B: 1038,53

Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku o oL kwartaly roku
biezacego dniego  POPrZedniego
kwartat: Poprzednied®  ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
od 2014-04-01 2013-01-01
IRACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
R014-01-01 013-01-01
do 2014-06-30 2013-12-31
R014-06-30 2013-06-30
1. Przychody z lokat 64 251 505 823
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 20 41 493 350)
3. Przychody zwiazane z & 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 44 210, 0 a7
5. Pozostate 0 0 12 2
Il. Koszty funduszu 240 507 1680 573
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 195 418] 875 444
2 dla ystrybucj 15 20, 50 40
3. Oplaty dla depozytariusza 0 2 7 3
4_Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow
fundusu 1 35 65 38|
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 23] 23]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosi 13 19 45 24|
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 2 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 611 0
13. Pozostate 6 12 2 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 89 194 129
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 195 418] 1486 444
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -131 -167 -981 379
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1345 -1414 3163 -2 449
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 1059 1283 2 866 -2 005]
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny
okat, w tym 286 131 297, 444
-z tytutu roznic kursowych 51 225 276, -184]
VII. Wynik z operacji 1214 -1 581 2182 -2 070
nik z operacii na certyfikat 47,93 62,42 80,39 72,21
wynikz operacji na certyfilat 47,93 62,42 80,39 72,21
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku o kwartaly roku
biezacego oprzedniego  PoPrzedniego
kwartat: pop % kwartat:
rok: rok:
od: od:
do: do:
0d 2014-04-01 | ------------- 2013-0101  f---------
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | p oo oo
014-01-01 0130101
do 20140630 |-~~~ 013-12:31 -
[p014-06-30 013-06-30
1. Wartos¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego 25 645| 29 879 30 524 30 524
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym 1214 -1581 2182 -2 070]
a)przychody z lokat netto -131 -167| 981 379)
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1059) 1283 2 866 -2 005|
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny lokat 286 131 297 444]
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 1214 1581 2182 2 070]
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie (razem), w tym: -554] 1993 2827 -1253]
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitafu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
) pitalu wyplaconego (zmniej P 4 554 1993 2827 -1 253
6.£3czna zmiana aklywow netto w okresie 660] -3 574 645 -3 323
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7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 305 26 305 29 879 27 201
8. Srednia wartos¢ akiywow netto w okresie sprawozdawczym 26 047 28 083 29 164 29 225
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba 6 j 536 1815 2 808 1286
c)saldo zmian -536 -1 815 -2 808 -1 286
d)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 29 952 29 952 29 952 29 952]
e)liczba 0 j 4623 4623 2 808 1286
f)saldo zmian 25 329 25 329 27 144 28 666|
9. wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okiesy sprawozdawczego 991,49 991,49 1019,10 1019,10
10. :g;x;:m:aﬁzgg certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 1 038,53 1 038,53 110076 048,90
11. procentowa zmiana wartoéci aklywow netto na certyfikat inwestycyjn:
\?vakrese sprawozdawczym ™ 4 e 474 474 8,01 -6.89)
12 ;\g‘;’noaz\;aawmc/i;;sc akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okesie 094,59 99149 048,95 018,95
~data wyceny £2014-04-30 014-03-31 £013-06-28 0130628
13, ;Zﬁlo";:::c‘;’%w aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1 038,53 112529 1 104,99 101098
~data wyceny £014-06-30 P014-02-28 P013-12-30 0130131
14, warto¥ aklywdw netto na certyfikat inwestyCyjny wediug ostatniej 0385 03853 10699 946,95
wyceny w okresie sprawozdawczym 3 i g g
-data wyceny [014-06-30 [014-06-30 [013-12-30 [013-06-28
15. Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1038,53 103853 1104,99 948,95
I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 3.00 300 510 3.08
1 udziat dla 3,00 3,00 3,00 3,08
udziat dla
dystrybucje 0,00} 0,00} 0,00} 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00} 0,00} 0,00} 0,00
4 udziat optat z rejestru aklywow
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za usiugi w zakiesie rachunkowosci 0,00} 0,00} 0,00} 0,00)
3 :;:;Enitzwy Udzial oplat za uslugi w zakiesie zarzadzania akywami .00 000 000 000
Narastajaco Narastajaco
o A
kwartal: poprzednieg0 1 rta:
rok: ZZE rok:
B od:
do:
od 2014-04-01 013-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[014-01-01 [2013-01-01
do 2014-06-30 p013-12-31
[2014-06-30 [2013-06-30
A.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 850 -1 664 1497 -2 498|
|. Wptywy 6121 44 742 57 537 17 304|
1. Z tytutu posiadanych lokat 5 453 42 675 50 040 17 004|
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 668 2067 7464 271
3. Pozostate 0| 0 33 29
1. Wydatki 5271 46 406 56 040 19 802
1. Z tytutu posiadanych lokat 3 126 41042 46 476 18 647
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 1936 4931 8 653 674
3.Z tytutu dla 207 429 878 452
4.Z tytutu dla 6
dystrybucje 0 0 0 0
5.Z tytulu oplat dla depozytariusza 1 2 4 2)
6.Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszul 0 0 0 0
7.Z tytulu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 27 27|
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 1 2 2 0
B. plywy $rodkéw pienigznych z dzi i fi j 531 1946 2349 903
1. Wplywy 25| 55 478] 350
1.Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2.Z tytutu zaciagnietych kredytow 0| 0 0 0
3.Z tytutu zaciagnietych pozyczek 2 2 0 0
4.Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0| 0 0 0
5. Odsetki 19 41 478 350
6. Pozostate 4| 12 0 0
1. Wydatki 556 2001 2827 1253
1.Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 554 1993 2827 1 253]
2.Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw 0 0 0 0
3.Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 ) 0
5.Z tytutu wyplaty przychodow 0| 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 1 1 0 0
8. Pozostate 1 7 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i
ekwi P 23 164 -604/ 471
D.Zmiana stanu $rodk6w pienigznych netto (A+/-B) 342 -3 446 -1456 -2 930
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty ienigz na
okresu spr zeg 25281 29 069 30 525 30 525
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+/-D) 25623 2623 29069 27599
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SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1 FIZ-Q-E_20120309 2/2014

NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 2 foeral

2014 roku

1. Z tytutu zbytych lokat
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych

3.Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.Z tytutu dywidendy

5.Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostale

~lololololelele

NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 hwartal

2014 roku

1. Z tytutu nabytych akywsw 0|
2.Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0|
3.Z tytulu instrumentéw pochodnych 81

4.Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne
5.Z tytutu 6
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kiedytow
10.Z tytutu diugoteminowych pozyczeki kredytow

11.Z tytulu gwarancji lub porgczer
12.Z tytutu rezerw
13. Pozostate zobowigzania 66

0|
0|
0|
0|
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
2|
0|
0|
0|

a)w tym z tytutu stalego dla T 66|

’INFORM ACJA DODATKOWA

[Dodatkowe informacje dotyczace prezentacji w systemie ESPI kwartalnego sprawozdania finansowego Subfunduszu:

Ze wzgledu na brak mozliwosci wprowadzenia ujemnej liczby instrumentéw pochodnych reprezentujacej typ zajgtej
ozycji (pozycja krotka) w zakladce kategorii lokat: Instrumenty Pochodne warto$ci te pozostaty niewypetnione.

ynosza one odpowiednio
[Futures ASM4 30/06/2014: -1;
[Futures ASQ4 29/08/2014: -14;
[Futures ATU4 18/09/2014: -1;
[Futures FVSN4 16/07/2014: -114;
[Futures FVSQ4 20/08/2014: -22;
[Futures IBAQ4 20/08/2014: -1;
[Futures IHN4 31/07/2014: -4;
[Futures JVIQ4 12/08/2014: -56;
[Futures NXU4 12/09/2014: -1;
[Futures OVWN4 16/07/2014: -25;
[Futures RXSN4 16/07/2014: -5;
[Futures UXN4 16/07/2014: -49;
[Futures UXU4 17/09/2014: -1;
[Futures VHSN4 30/07/2014: -2;
[Futures VNAN4 16/07/2014: -7,
[Futures VXEN4 16/07/2014: -25
Futures VXIN4 16/07/2014: -25;
[Futures VXWN4 16/07/2014: -25;
[Futures XPU4 19/09/2014: -1.

[W portfelu prezentowane jest wycena dodatnia instrumentow pochodnych, zas wycena ujemna w wysokosci 81 tys.
fostata ujeta w zobowigzaniach Funduszu.

Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania - w zalaczeniu

[Pk [Opis:
lUniSystem1_InformacjaDodatkowa_2_Q_2014.rtf ‘\nlarmacja dodatkowa 2Q 2014
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata fmie i Nazwisko [tanowisko/Funkeja Podpis
p0140804  Malgorzata Popielewska  [Czlonek Zarzadu
0140804 [bigniew Jakubowsk Wiceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013. poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859). Subfundusz
UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej
Funduszem).

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata w
ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z).

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdéw pienieznych, noty objasniajgce
oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastagpito
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi
w odpowiednich umowach o unikaniu podwdéjnego opodatkowania cze$¢ podatku naleznego Subfunduszom
jest uymowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przystugujgce prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnoéci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w skitad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papierow wartosciowych wycenianych
w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okre$lonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dzieh Wyceny

1.

Dniem Wyceny jest:

e ostatni dzieh kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;;
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajgcy bezposrednio przed tym dniem;

e dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji;
e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu;

e dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji;

o Dzien Wykupienia,

e dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.



Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajacego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢é Aktywow Netto
Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, ktdére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzieh Wyceny.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tagcznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, wyceniane sg w sposob
nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skfadniku
lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, ilo$¢



danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$s¢ wprowadzenia do obrotu
lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla sie
0 godzinie 23:30.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skladnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejSciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantow subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listéow zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

¢. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytuldbw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitow depozytowych, notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymaciji
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg Valuation).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;j.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.



Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ skiadnikédw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego Iub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢ godziwa
bedzie podlega¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o0 podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeplywoéw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoScig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na wartosc
godziwg wycenianych akdji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedlug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skoniczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;



2.

7) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych na Dzieh Wyceny odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

8) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzenn majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30;

9) jednostki uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30;

10) tytuty uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wplyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci tytutdw uczestnictwa
do godziny 23:30.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposab ciggty.

Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktoérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.



Przyjete w kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
skladnikéw portfela lokat

Na potrzeby kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na instrumenty pochodne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajgc zagregowang wartos¢ sktadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu, sktadzie portfela
referencyjnego oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej oraz prawdopodobienstwie
przekroczenia tej wartosci.

1. Subfundusz do dnia 30 listopada 2013 roku, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosowat metode
wzglednej wartosci zagrozone;j.

2. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, obliczanej jako suma wartosci referencyjnych
wykorzystywanych instrumentéw pochodnych wynosi: 200% wartosci aktywow netto na dzien wyceny.

3. Towarzystwo przyjmuje, iz prawdopodobienstwo przekroczenia wartosci wskaznika dzwigni finansowej, o
ktérej mowa powyzej jest rowne 1%.

4. Stosujgc metode wzglednej wartosci zagrozonej przyjeto nastepujacy sktad portfela referencyjnego:

10% indeks FTSEMIB, 10% indeks WIG20,10% indeks SPX, 10% indeks SX5E, 10% indeks NKY, 10% indeks
SPGSCI, 20% indeks VIX, 20% V2X.

W dniu 29 listopada 2013 zostata podjeta Uchwata Zarzgdu, zmieniajgca sposob obliczania metody ekspozyciji
catkowitej Subfunduszu. Od dnia 1 grudnia 2013 Subfundusz stosuje metode zaangazowania, a jego strategia
zaktada wykorzystanie instrumentéw pochodnych:

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania, przy czym catkowita
ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu tej metody nie bedzie przekraczata 300% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subunduszu sg przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody bez umorzenia Certyfikatow.

Koszty Subfunduszu

Wartoé¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztow w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania w wysoko$ci nie wigkszej niz 4% w skali roku obrotowego od Sredniej rocznej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie, wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu.

Do kosztéw nielimitowanych zalicza sie:

e Kkoszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

e koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Subfunduszu,

e podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz Statutu,



e koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

e Kkoszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
do obrotu,

e koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, z zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem emis;ji certyfikatow serii B.

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane byto w wysokosci
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarzadzenie pobierane bytlo w wysokosci 25% obliczonej zgodnie z art. 58
Statutu Funduszu.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z wiasnych $rodkoéw, wtym z wynagrodzenia
za zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 3 czerwca 2014 r. od dnia wejscia uchwaty w zycie, czyli 1 lipca 2014 r.
Subfundusz pokrywa koszty prowizji maklerskich, koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz
loszty prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych.

Pozostate koszty wymienione w Statucie sg pokrywane przez Towarzystwo.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
srodkéw w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe Swiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na warunkach okreslonych w art. 34 Statutu Funduszu.

Wysokos¢ Swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie danym Funduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na
posiadane przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne tego Funduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Funduszu spetniane jest przez Union Investment TFl S.A., dziatajgce
w imieniu Funduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem
terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem.

Spetnienie Swiadczenia dokonywane jest poprzez wyptate Swiadczenia w formie pieniezne;j.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktérych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywéw oraz kwoty przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jedli korekta wptywa zaréwno na biezgcy,
jak i przyszte okresy.



Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegdlnych kategorii lokat.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb wartosci
godziwej skladnikéw lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania
ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikéw lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



Informacja dodatkowa

Subfundusz powstat w dniu 2 grudnia 2011 r.

1.

Podstawa prawna.

Skrocony raport kwartalny dla Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego obejmuje: zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operaciji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa,
sporzgdzone zgodnie z nastepujgcymi aktami prawnymi:

e Ustawg o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
Zmianami),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z aktami prawnymi przedstawionymi w pkt. 1. niniejszej
informacji. Zmiany polityki rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
zostaly ujawnione w nocie nr 1. Polityka rachunkowosci.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz inwestowat w wystandaryzowane i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Na wartos¢ aktywow netto Subfunduszu najwiekszy wplyw miaty wydarzenia na rynkach $wiatowych,
szczegollnie na rynku amerykanskim oraz europejskim. Wspomniane wydarzenia w najwiekszym stopniu
wptynety na zachowanie systeméw inwestycyjnych opartych na kontraktach terminowych na indeksy
gietdowe i indeksy zmiennosci rynkéw, ale posrednio oddziatywaty rowniez na wynik pozostatych systemoéw
inwestycyjnych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniety wynik finansowy.
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
odpisow.

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Nie dotyczy.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnym zobowiagzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedoéw poprzednich okreséw.

Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,

niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.
Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Brak.
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Brak.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej, wedtug ktérej wyceniane sa
instrumenty finansowe.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupu certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. taczna ilos¢
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym wynosita 536 sztuki.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finanso-

we, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie dotyczy.



22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w danym
roku obrotowym.

Nie wystapity.

Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Subfundusz nie publikowat prognozy wynikéw.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie wystapity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartosé istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu.

Nie wystapity.
Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Fundusz.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wpltyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Wynik Subfunduszu zalezy w gtéwnej mierze od fluktuacji podstawowych instrumentéw wykorzystywanych
przez Subfundusz, a konkretniej od zmienno$ci zwigzanej z tymi zmianami.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j
i wyniku finansowego emitenta.

Nie wystapity.

Informacje dodatkowe

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigetym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.



W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w drodze uchwaly, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestoréw, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzgdu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato opfaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw Inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane w drodze
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzgd Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo opfaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywéw funduszu o $rodki pochodzgce z emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietfdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 Certyfikatéw Inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSysteml wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestorow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFlI
S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych
tematéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiang Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFl S.A., dziatajgc w imieniu wtasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z
Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 02 pazdziernika 2013 r. w wyniku uptywu terminu wypowiedzenia ww. umowa ulegta rozwigzaniu.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto fgcznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.



W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A w ilosci 100 Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyta sie¢ na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A wynosita 100 sztuk.

A. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto fgcznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B w ilosci 29 852 Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegélnych serii byta rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisdéw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych Certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B wynosita 25 299 sztuk.
B. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

Zgodnie z tredcig Statutu funduszu, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 4.200
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 7 marca 2013 r. i trwato do dnia 29
marca 2013 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 1.598 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja nie doszta do skutku.



