OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI FUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Z DNIA 30 GRUDNIA 2022 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 nastepujacych zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”):

1) Na stronie tytutowej Prospektu, aktualizuje sie zdanie dotyczace aktualizaciji

tekstu jednolitego Prospektu, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Niniejszy prospekt informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia 2007 r.
i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007 r., 13 grudnia
2007 r., 19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzesnia 2008 r., 04 wrzesnia 2008 r., 2 grudnia
2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia
2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego
2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010
r., 1lipca 2010 r., 15 sierpnia 2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r., 18
listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu
18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r.,
w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18
pazdziernika 2011 r., w dniu 28 listopada 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia
2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 21
sierpnia 2012 r., w dniu 25 wrzesnia 2012 r., w dniu 03 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia
2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu
4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r.,
w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013
r., w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 2 wrzesnia 2013 r., w dniu
8 wrzednia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia
2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014 r., w dniu
1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015
r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 9 pazdziernika 2015 r., w dniu 30
pazdziernika 2015r., w dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca
2016 r. oraz w dniu 12 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia
2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu
13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu 2 pazdziernika 2017 r., w dniu 1 grudnia
2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., dniu



21 pazdziernika 2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia
2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu
8 sierpnia 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzesnia 2019r., w dniu 5 wrze$nia
2019 r., w dniu 19 wrzesnia 2019 r., w dniu 14 pazdziernika 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019
r., wdniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu 1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 . , w dniu 3 marca
2020 r., w dniu 13 marca 2020 r. w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu
01.07.2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1 stycznia 2021 r.,
w dniu 4 stycznia 2021, w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021
r., wdniu 13 maja 2021r., w dniu 31 maja 2021r.,w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 21 wrze$nia
2021r., w dniu 11 pazdziernika 2021r., w dniu 15 pazdziernika 2021r., w dniu 31 pazdziernika
2021 r., wdniu 15 listopada 2021r., w dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu
04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w dniu 31 maja 2022r., w dniu 1 lipca 2022 r.,
w dniu 4 sierpnia 2022 r., w dniu 1 wrzesnia 2022 r., w dniu 15 wrzesnia 2022 r., w dniu

26 pazdziernika 2022 r. oraz w dniu 30 grudnia 2022 r.
Tekst jednolity zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 30 grudnia 2022 r.”;

2) W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 12.6. dodaje sie nowy pkt 12.7. w nastepujacym

brzmieniu:

,12.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtébwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowaZzonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnos$cig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Ilub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzagdzaniem szkdéd  srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z  odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk



3)

antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentdéw w sposéb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w skiad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kgtem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegbétowych danych dotyczgcych poszczegolnych  wskaznikéw  gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikédw niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego s3g: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprécz oceny emitentdow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaly na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz) pkt 13.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»13.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrébwnowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy
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Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalnos¢
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedaca wynikiem np.
zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywéw. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentow
zaangazowanych w w/w dziatalnos¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére
narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w
sposob posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy szans i
mozliwosci zwigzanych z transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze
potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym
ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition”.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czeéci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrébwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFl zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg
czynniki moggce wptywac zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy
czym najwiekszy prawdopodobny wplyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig
zarzadzania i przestrzeganiem standardoéw korporacyjnych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 17.6. dodaje si¢ nowy pkt 17.7. w nastepujagcym

brzmieniu:

,17.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdbwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktorych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoécig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnosciag i ptynnoécig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtdbwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TF| zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zrownowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla



zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzadzaniem szkdéd srodowiskowych, dzialalnos¢ zwigzana z  odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposéb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegbétowych danych dotyczgcych poszczegdolnych  wskaznikéw  gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokoS¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrownowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprécz oceny emitentdow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkdéw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;



5)

6)

W Rozdziale lll (Fundusz) w pkt 20. koryguje sie oczywistg omytke pisarska

poprzez zastgpienie wyrazu ,relalizacji” wyrazem ,realizacji”;

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 22.6. dodaje sie nowy pkt 22.7. w nastepujgcym

brzmieniu:

,22.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu cato$ciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtébwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdd Srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkdw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz nha bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
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szczegotowych danych  dotyczgcych poszczegdinych  wskaznikéw — gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegoélnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdéwnych niekorzystnych
skutkébw dla zrownowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wptywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz) pkt 23.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»23.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
mogg by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu
toczyto sie historycznie lub jest obecnie prowadzone postepowanie w sprawie
potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w
zakresie szkdéd sSrodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentdw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko
wynikajgce zinnych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z
decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnos$ci w
sposob posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkod srodowiskowych jest
wynikiem kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy
fundamentalnej, analizy faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢
oraz analizy czy zostaly wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim
przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji
przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
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wzgledu na brak danych lub brak istotnej cze$ci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikdw jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg
czynniki mogace wptywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy
czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig
zarzadzania i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 32.6. dodaje sie nowy pkt 32.7. w nastepujgcym

brzmieniu:

,32.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage giéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegolnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentoéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, w tym gtébwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zrownowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzadzaniem szkdd Srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana 2z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych moggcych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
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na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne cato$ciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wplywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych  danych  dotyczgcych  poszczegdinych — wskaznikéw — gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegoélnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikédw niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdwnych niekorzystnych
skutkébw dla zrownowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spoteczno$ci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale Ill (Fundusz) pkt 33.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»33.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
mogg by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrbwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg
czynniki moggce wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy
czym najwiekszy prawdopodobny wplyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig
zarzadzania i przestrzeganiem standardow korporacyjnych.”
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brzmieniu:

.37.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zrébwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu cato$ciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, w tym gtdwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoiju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni Dbiologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdéd Srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentdéw w sposéb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych moggcych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych  dotyczacych poszczegolnych — wskaznikow  gtownych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.
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Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdwnych niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego s3g: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i broh biologiczna), szkody Srodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaly na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 57.6. dodaje sie nowy pkt 57.7. w nastepujgcym

brzmieniu:

,97.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtébwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtébwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegolnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi,  przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnos$cig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

Oznacza to, ze co do zasady, w przypadku zarzgdzania subfunduszem Towarzystwo,
poprzez badanie emitentow wchodzgcych w sktadu indeksu, w przypadkach, gdzie
dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na przyktad MSCI
Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw
wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfela inwestycyjnego w w/w kontrowersje
zwigzane z gtdbwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrbwnowazonego rozwoju, pod katem
ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju
zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne
catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list.
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Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakciji
przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy wykorzystania tych limitow.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzgdzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegoélnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikédw niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrownowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

W przypadku subfunduszu Generali Akcji Rynkow Wschodzacych, ze wzgledu na fakt,
ze subfundusz, ze wzgledu na limity inwestycyjne osigga ekspozycje poprzez inwestycje
w tytuly uczestnictwa majgce na celu odwzorowanie benchmarku MSCI Emerging
Markets Index, Towarzystwo posiada ograniczony wptyw na skfad portfeli inwestycyjnych
ETF oraz sklad benchmarku MSCI Emerging Markets Index.

Oznacza to, ze Towarzystwo, poprzez badanie emitentéw wchodzgcych w sktad indeksu
MSCI Emerging Markets Index, bada ekspozycje na przypadki zwigzane z gtownymi
niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, takimi jak: zaangazowanie w
kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie
w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub
chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnosé¢ w
sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w
sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkod srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzang z
odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cziowieka,
przypadki praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki
oszustw, przypadki tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego
z produktami, inne, jednakze, nie moze w sposob aktywny wptywaé na poziom gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, bowiem nie ma
wplywu na sktad benchmarku/indeksu MSCI Emerging Markets Index oraz sktad
poszczegélnych ETF. Oznacza to, ze poziom wskaznikow okreslajgcych gtéwnie
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju moze sie zmienia¢ bez wptywu
Towarzystwa.

Informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan okresowych.”;

W Rozdziale Ill (Fundusz) pkt 58.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,98.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktow finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu
toczytlo sie historycznie lub jest obecnie prowadzone postepowanie w sprawie
potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w
zakresie szkdéd srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalnos$¢ oraz ryzyko
wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z
decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.
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Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w
sposob posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkdd srodowiskowych jest
wynikiem kazdorazowej dodatkowej szczegétowej analizy, w tym analizy
fundamentalnej, analizy faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc
oraz analizy czy zostaty wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim
przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji
przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentdw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardow tadu korporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na
w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji
zarzadzajgcego subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze
standardami tadu korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

Standardy tadu spotecznego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajagcymi z ogolnych standardéw funkcjonowania
spoteczenstw, standardow rynku pracy oraz standardow bezpieczenhstwa i higieny
pracy obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko
wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z
decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartoéci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej cze$ci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg
czynniki moggce wpltywac zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 77.6. dodaje sie nowy pkt 77.7. w nastepujgcym

brzmieniu:

,77.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtébwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju zostat opisany ponize;j.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowaZzonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
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dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, w tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju  wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdéd Srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentdéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposdb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych  danych  dotyczgcych  poszczegdinych — wskaznikéw — gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdwnych niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego s3g: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
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zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz) pkt 78.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.18.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka
moga by¢ znaczace dla wartosci inwestyciji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, dokfadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg
czynniki mogace wptywaé zardéwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

W Rozdziale Il (Fundusz), po pkt 87.6. dodaje si¢ nowy pkt 87.7. w nastepujagcym

brzmieniu:

,87.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtébwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zrébwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktdrych dziatalnos¢
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodno$cig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnosécig instrumentéw
finansowych, konkurencyjno$cig i rentownoscia w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catoSciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zroéwnowazonym
rozwojem, w tym gtdbwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TF| zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zrébwnowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
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atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzadzaniem szkdéd  srodowiskowych, dzialalnos¢ zwigzana z  odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposéb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentoéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w skfad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne cato$ciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wplywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych  dotyczgcych poszczegdinych — wskaznikéw  gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrownowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i broh biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catoSciowej charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrédet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spoteczno$ci.

Informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 92.6. dodaje si¢ nowy pkt 92.7. w nastepujgcym

brzmieniu:
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,92.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zréwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdélnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodno$cig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnosciag i ptynnoscig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtdbwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdéd Srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosSciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajace na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegolowych danych  dotyczgcych poszczegdinych  wskaznikéw  gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego s3g: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
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ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wptywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtdbwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz), po pkt 97.6. dodaje sie nowy pkt 97.7. w nastepujgcym

brzmieniu:

,97.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gitéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktorych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikédw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnosciag i ptynnoscig instrumentow
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosSciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFI w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zréwnowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdéd Srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.
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W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentow papierow wartosciowych moggcych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kgtem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne cato$ciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych  dotyczgcych poszczegdinych — wskaznikédw  gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi
kontrowersjami wptywa na wysoko$¢ wskaznikdw niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtownych niekorzystnych
skutkow dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catoSciowej charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjag energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze Srodowiskiem i klimatem, bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wptywaty negatywnie na lokalne spoteczno$ci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz) pkt 98.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,98.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
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negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardow fadu korporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na
w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkciji
zarzadzajgcego subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze
standardami tadu korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

Standardy tadu spolecznego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi z ogolnych standardow funkcjonowania
spoteczenstw, standardéw rynku pracy oraz standardow bezpieczenstwa i higieny
pracy obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentow podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko
wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z
decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrbwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartodci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, dokfadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg
czynniki moggce wpltywac zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

W Rozdziale Ill (Fundusz), po pkt 102.6. dodaje si¢ nowy pkt 102.7.

w nastepujacym brzmieniu:

,102.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientow i uczestnikdw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoécig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnosciag i ptynnoécig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w porownaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzagdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtdbwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju,
w Generali Investments TF| zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zrownowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
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zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzadzaniem szkdéd  srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z  odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposéb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentdw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kgtem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegbétowych danych dotyczgcych poszczegdolnych  wskaznikéw  gtownych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokoS¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkow dla
zrébwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtdwnych niekorzystnych
skutkéw dla zrownowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bronh
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprécz oceny emitentdow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjg energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;
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W Rozdziale Ill (Fundusz), po pkt 107.6. dodaje si¢ nowy pkt 107.7.

w nastepujacym brzmieniu:

,107.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
zrébwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegolnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi,  przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym,
dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdd Srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana 2z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki famania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

Oznacza to, ze co do zasady, w przypadku zarzgdzania subfunduszem Towarzystwo,
poprzez badanie emitentéw wchodzacych w skiadu indeksu, w przypadkach, gdzie
dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na przyktad MSCI
Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw
wartosciowych mogacych wchodzi¢ w skfad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje
zwigzane z gtbwnymi niekorzystnymi skutkami dla zrbwnowazonego rozwoju, pod katem
ich natezenia (bardzo powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju
zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii
stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne
catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list.
Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu potencjalnych transakciji
przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy wykorzystania tych limitow.

Z inwestowaniem w surowce i towary poprzez instrumenty (np. typu ETF) niepowigzane
z zadnym konkretnym Zrédtem surowcow lub firmg produkcyjng czy wydobywcza, ze
wzgledu na charakterystyke tej klasy aktywow, w tym na fakt, ze takie instrumenty
zardbwno nie sg zwigzane ani z wytwarzaniem ani z konsumpcjg surowcow lub towardw,
nie wigzg sie bezposrednio z zadnymi wskaznikami okreslajgcymi gtowne niekorzystne
skutki dla zrbwnowazonego rozwoju.

Popyt inwestycyjny na dany surowiec lub towar nie jest zwigzany z fizyczng potrzebg
posiadania danego surowca lub towaru w celu wykorzystania go np. w procesie

produkcyjnym lub konsumpcji. Stad inwestujgc na rynku towaréw i surowcow poprzez
uzyskanie diugiej ekspozycji, srodki inwestoréw generujg popyt na dany surowiec zatem
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przyczyniajg sie do ksztaftowania jego ceny, choC niekoniecznie majg na tyle istotny
wplyw aby dang cene ksztaftowaé. Decyzje inwestycyjne nie wplywajg rowniez
bezposrednio na poziom produkgiji.

Zatem, w przypadku subfunduszu, Towarzystwo bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju, w taki sposdb, ze poprzez polityke inwestycyjng
polegajacag na ekspozycji posredniej lub bezposredniej na ceny surowcow, gdzie gtéwng
sktadowg benchmarku jest indeks Bloomberg Commodity Index, stwarza sytuacje, w
ktorej wskazniki dla gtéwnych niekorzystne skutkow dla zrownowazonego rozwoju nie
majg zastosowania. W przypadku, gdyby w portfelu inwestycyjnym subfunduszu znalazty
sie papiery wartosciowe emitowane przez emitenta zwigzanego z wydobyciem,
przetwérstwem lub handlem surowcami lub tytuty bgdz jednostki uczestnictwa dajgce
ekspozycje na takie podmioty, Towarzystwo, do oceny tego emitentéw i gtéwnych
skutkéw dla zrdbwnowazonego rozwoju dziata w oparciu o wyzej opisany proces bazujgcy
na kontrowersjach i powigzanych z nimi gtéwnych niekorzystnych skutkach dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym, w przypadku tytutdow lub jednostek uczestnictwa
dajgcych ekspozycje na takie podmioty, Towarzystwo przeprowadza ocene, jezeli fgczna
ekspozycja przekracza 30% aktywow netto portfela.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz) pkt 103.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,103.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrwnowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka
mogqg by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalnos¢
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np.
zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywdéw. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentow
zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére
narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia
funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w
sposéb posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy szans i
mozliwosci zwigzanych z transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze
potencjat wzrostu warto$ci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym
ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli
takiej transformacji m.in. kierunku gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona
szeroko pojety interes spoteczny.

Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardow fadu korporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentow podatnych na

-23 -



22)

w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktore narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji
zarzadzajgcego subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze
standardami tadu korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w
opinii TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie
utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg
czynniki mogace wptywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy
czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig
zarzadzania i przestrzeganiem standardow korporacyjnych.”

W Rozdziale Ill (Fundusz), po pkt 112.6. dodaje sie nowy pkt 112.7.

w nastepujgcym brzmieniu:

,112.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego dgzy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktorych dziatalnosé
wywiera istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym
najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy, kryteriami doboru i rodzajem
dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
zgodnoécig ze strategia i celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw
finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem, w tym gtébwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoiju,
w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju wyodrebnia kontrowersje zwigzane 2z niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng bron,
zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni
atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym,
dziatalnos¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym,
wyrzgdzaniem szkdéd Srodowiskowych, dziatalnos¢ zwigzana z odpadami
radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentdéw w sposéb
posredni z wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie.
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Towarzystwo zwraca uwage, ze obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu
emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz spoza grupy
rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty
trzecie takich jak na przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych mogacych wchodzi¢ w skiad portfeli
inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo powazne, powazne,
umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie
Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne,
czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w
podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje
skutkuje wyzszym poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku
szczegotowych danych  dotyczgcych poszczegdlnych — wskaznikéw  gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi
kontrowersjami wptywa na wysokos¢ wskaznikéw niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w
podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtownych niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego s3g: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,
kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania majgce niekorzystny
wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprécz oceny emitentdow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod
katem catosciowej charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem
wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz
produkcjag energii ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu
zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych
w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaly na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie
wplywaty negatywnie na lokalne spoteczno$ci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach sprawozdan finansowych.”;

W Rozdziale lll (Fundusz) w pkt 13.3.1., pkt 23.3.1., pkt 33.3.1., pkt 38.3.1., pkt
78.3.1., pkt 88.3.1., pkt 93.3.1., pkt 98.3.1., pkt 103.3.1., pkt 108.3.1., pkt 113.3.1.
koryguje sie oczywistg omytke pisarska poprzez zastgpienie wyrazu ,,gtlownych”

wyrazem ,,gtéwnych”;

W Rozdziale Ill (Fundusz) w pkt 35.5.1. ust. 2, pkt 40.5.1. ust. 2, pkt 60.5.1. ust. 2,
pkt 80.5.1. ust. 2, pkt 100.5.1. ust. 2, pkt 105.4.6. ust. 2, pkt 110.5.1. ust. 2, 115.5.1
ust. 2 koryguje sie¢ oczywista omytke pisarskg poprzez wykreslenie

powtérzonego wyrazu ,,podmiotowi”.
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Pozostate postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.
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