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Pojawila sie pierwsza jaskotka w segmencie ,misiow” — o pierwszych
w tym roku naptywach do segmentu akcji matych i srednich

spotek oraz perspektywach dla warszawskiej gietdy rozmawiamy

z Tomaszem Matrasem, Zastepcg Dyrektora Inwestycyjnego ds. Akgji
Union Investment TFI

W Polsce utart sie konsensus,
ze najistotniejsze czynniki
ryzyka dla spotek z GPW

juz sie zrealizowaty badz

w ostatecznym ksztalcie

nie beda miaty az tak ztego
wptywu na rynek i gospodarke,

jak poczatkowo zaktadano.
Pojawifa sie rowniez refleksja,
ze inwestorzy przereagowali,
wyprzedajac akcje, a wiele
zagrozen jest juz w cenach.

Tomasz Matras
Zastepca Dyrektora
Inwestycyjnego ds. Akgji
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Na rynkach akgcji w dalszym ciagu realizuje sie scenariusz obserwowany od jakiegos czasu:
rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Polska, prezentuja sie relatywnie dobrze na

tle wielu rynkdw rozwinietych. Warszawski indeks W1G20 zyskat ok. 10% od tegorocznego
dotka na poziomie ok. 1675 pkt. Czy jest szansa na utrzymanie tego trendu?

Uwazam, ze kontynuacja tego pozytywnego trendu na warszawskiej gietdzie jest mozliwa. Po tym, jak przez kilka
miesiecy inwestorzy w Polsce ,rozgrywali” czynnik polityczny, ostatecznie utart sie konsensus, ze najistotniejsze
czynniki ryzyka dla spotek z GPW juz sie zrealizowaty badz w ostatecznym ksztatcie nie beda miaty az tak

ztego wptywu na rynek i gospodarke, jak poczatkowo zakfadano. Pojawita sie rowniez refleksja, ze inwestorzy
przereagowali, wyprzedajac akcje, a wiele zagrozen jest juz w cenach. Dowodzi tego chocby odbicie w sektorze
bankowym, w wyniku ktérego indeks WIG-banki zyskat kilkanascie procent. Sentyment poprawity z pewnoscia
takze sygnaly ze strony rzadu, ze przynajmniej w tym roku nie nastapi demontaz OFE.

Czy taki pozytywny scenariusz ma oparcie w fundamentach?

Obecnie tak. Ogdlnie zyski spdtek nie sa zte. Na to naktada sie wciaz wysoki wzrost PKB oraz prokonsumencka
polityka rzadu. Moim zdaniem pieniagdze, ktére polskie rodziny otrzymaja w ramach programu Rodzina

500 plus, zostang w wigkszosci przeznaczone na konsumpcje. Warto tez doda¢ wspomniana juz silng przecene
akcji w minionym roku. Sprowadzita ona gtéwne wskazniki, na ktére zwracaja uwage inwestorzy, do bardzo
rozsadnych poziomow.

W kontekscie pozytywnego wpltywu dodatkowych 500 zt dla dziecka na rynek akgiji
wydawatoby sie, ze powinny zyskiwac¢ przede wszystkim mate i srednie spoétki, chociazby
handlowe czy przemystowe. Dotychczasowe zachowanie indekséw mWIG40 i sWIG80
tego nie potwierdza...

Taki obro6t spraw mnie nie dziwi. Historia potwierdza, ze zazwyczaj jako pierwsze zyskuja duze, najbardziej

ptynne spotki z WIG20. Ma to zwigzek m.in. z tym, ze w przeciwienstwie do mniejszych spotek znajduja sie one

w spektrum inwestoréw zagranicznych. Dopiero pdzniej do wzrostéw dotgczaja sie mate i srednie spétki. Zeby

to jednak nastapito, konieczne sa naptywy kapitatu do funduszy inwestujacych w tym segmencie. | co ciekawe,
ostatnio pojawity sie pierwsze zwiekszone naptywy do naszego funduszu matych i srednich spotek. Oczywiscie,
jedna jaskétka wiosny nie czyni, ale w 2015 r. to wiasnie UniAkcje Matych i Srednich Spétek zaczat pozyskiwac
nowe $rodki, podczas gdy reszta rynku czekata w uspieniu. Jesli sytuacja sie powtdrzy, a pozytywny trend na GPW
sie utrzyma, moze to by¢ dobry moment na wejscie w ,misie” dla tych, ktdrzy akceptuja ryzyko z nimi zwigzane.
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