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UMIARKOWANY OPTYMIZM
NA RYNKU AKCJI
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Zarzadzajacy funduszami akcji
Generali Investments TFI

Nastawienie do rynku akcji od diuzszego czasu jest dosé
pesymistyczne. Dzi$ jednak warto spojrze¢ na akcje w umiarkowanie
optymistyczny sposdb. Podnoszone od kilku miesigcy obawy
0 zblizajgcg sie recesje przestaty spedza¢ sen z powiek inwestorom,
a ci przychylniej spogladaja w kierunku akgji.

Rynki zachodnie sg na szczytach, a wskazniki naszej gospodarki
tylko delikatnie spadajg. Ryzyka, ktore budzity obawy inwestorow,
juz sie zmaterializowaty. Jeste$Smy po wyborach parlamentarnych
w Polsce i przed wyborami prezydenckimi w Stanach. Czy co$
jeszcze moze nas zaskoczy¢? Nawet wojna handlowa pomiedzy
USA a Chinami zdaje sie nie robi¢ juz tak duzego wrazenia na
rynkach jak kiedys. Inwestorzy przyzwyczaili sie takze do Brexitu.

Podobny mechanizm zmiany nastawienia do rynku akcji
obserwujemy tez w Polsce. Decyzja TSUE dotyczace kredytow
frankowych za nami, likwidacja OFE przesadzona, a przed nami
$wieze nadzieje zwigzane z wptywami z PPK. Najnowsze szacunki
mowig 0 partycypacji z PPK na poziomie 40%. Jesli te dane sie
potwierdzg, to mogg one pozytywnie wptyng¢ na rynek akcji.

Jednak pozytywne spojrzenie na akcje
Sezon wynikow gietdowych
Kolejka chetnych na zakup mBanku

W Polsce trwa sezon publikacji wynikéw za Ill kwartat br. stad
wiele ruchdw na GPW wynika bezposrednio z informacji zawartych
w przesytanych raportach. Dobre wyniki pokazaty spotki ustugowe.
Jest wcigz za wezesnie na podsumowanie, ale z dotychczasowych
danych widzimy, ze rozczarowywaty gtéwnie duze spotki. Mniejsze
i wzrostowe pokazywaty niejednokrotnie solidne wyniki.

Wiekszo$¢ bankéw wyraznie sie przecenita, co byto skutkiem
zaprezentowanych przez nie stabych wynikdw finansowych.
Z drugiej strony pozytywnym zaskoczeniem w sektorze finansowym
okazaty sie wyniki PKO BP i PZU. Przeceny widac chocby na
przyktadzie niedawno wystawionego na sprzedaz mBanku,
ktdry jest jednym z bankdw bardziej zaangazowanych w kredyty
frankowe. Wszystko wskazuje jednak na to, ze kolejka podmiotow
zainteresowanych jego kupnem jest catkiem dtuga. Z perspektywy
inwestorow globalnych polski rynek jest atrakcyjny, jestesSmy duza
rosngcg i zdrowag gospodarkg z dobrymi perspektywami. Jest
wiele globalnych podmiotdw nieobecnych na polskim rynku, ktdre
chciatyby rozpocza¢ dziatalnos¢ biznesowg nad Wista. Jednak
do tej pory barierg byty wtasnie wysokie wyceny, wiec aktualna
przecena to atrakcyjna okazja inwestycyjna.

MASZ Q, 801 144 124
PYTANIA? (22) 449 03 33

(od poniedziatku do pigtku, od 8:00 do 18:00)

@ tfi@generali-investments.pl

™ .
www www.generali-investments.pl

.ﬂﬁ GENERALI

E 2N INVESTMENTS



