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PRZYSZkA PORA NA MIS-IE

Ryszard Rusak

Dyrektor Inwestycyjny ds. Akcji
Generali Investments TFI

Poczgtek grudnia na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie nie jest satysfakcjonujacy dla inwestorow. Pol-
ska gietda, w tym roku, jest jedng z najstabszych w Europie.

Na WIG20 dominujg spadki. Powodem stabej kondycji tego
indeksu jest przecena sektora bankowego. Po stanowisku
TSUE polskie sady wydajg wigcej pozytywnych orzeczen dla
kredytobiorcow. Coraz wigcej umow moze byc¢ ,odfranko-
wionych”. Dodatkowo w ubiegtym tygodniu Sad Najwyzszy
stwierdzit, ze kredyt frankowy moze zostac przewalutowany
i zachowac referencyjng wysokoS¢ oprocentowania LIBOR.
Inwestorzy szybko zareagowali na te decyzje, w zwigzku
z czym czeSC bankow zaczeta mocno tracic na wartosci.
Najwiecej stracity PKO BP, Millenium i Santander. Dodat-
kowo na wycene sektora bankowego negatywnie wptyneta
rowniez decyzja TSUE w sprawie prowizji pobieranych przy
gotowkowych kredytach konsumenckich. Zdaniem Trybuna-
tu kredytobiorcy, ktory sptacili kredyt przed czasem, powinni
otrzymac zwrot czesci optat i prowizji.

SWIG — indeks matych i Srednich spitek

odrabia straty

e 7miany kadrowe w Pekao S.A. zachwiaty
kursem banku

e  WIG20 pod kreska

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktory negatywnie odbit sie
na sektorze finansowym, byta niedawna informacja o rezy-
gnacji prezesa Pekao S.A Michata Krupinskiego, oraz dwoch
cztonkow zarzgdu banku: Michata Lehmanna i Piotra Wet-
manskiego z petnionych stanowisk. Przetasowania kadrowe
zaskoczyty inwestorow i znaczaco odbity sie na kursie spotki.

Dobre wiadomosci ptyng natomiast z sWIGu, notowania in-
deksu wzrosty. Wptyw na to mogto miec¢ kilka czynnikow. Po
pierwsze, zakonczyt sie sezon wynikow za trzeci kwartat br.
Wiele spotek opublikowato wyniki lepsze od oczekiwanych.
Po drugie, mozemy mowic o pewnym zjawisku sezonowym,
kiedy to na przetomie roku rosng notowania matych i sred-
nich spotek. Wspierajgco na notowania wptyneta rowniez
dodatnia projekcja salda kupna i sprzedazy akcji przez OFE,
oraz ruszajgca w styczniu kolejna tura PPK.
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