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W listopadzie na gietdach dominowaty nastroje ,risk-on”. Indeksy
akcji poszty w gore. Wcigz gtownym czynnikiem wptywajgcym
na decyzje inwestorow jest wojna handlowa pomiedzy Pekinem
a Waszyngtonem. Inwestorzy otrzymujg sprzeczne sygnaty
dotyczace postepow w negocjacjach. Jednego dnia dowiadujemy
sig, ze strony konfliktu doszty do porozumienia w kluczowych
kwestiach, nastepnego czytamy tweet Prezydenta Donalda Trumpa,
ze podoba mu sie pomyst, aby z umowg poczeka¢ do wyborow
W przysztym roku.

Przetfomowg datg w negocjacjach moze okazac sie 15 grudnia,
kiedy to zgodnie z wczesniejszymi ustaleniami powinna zakonczy¢
sie | faza rozmow. Po tym terminie majg wejs¢ w zycie kolejne
podwyzki cet na chinskie towary. Czy tak sie stanie, dowiemy s3
za tydzien. W tej chwili mozliwe sg dwa scenariusze. Pierwszy
to przesuniecie sankcji z potowy grudnia na poczatek przysztego
roku. Drugi scenariusz przewiduje podpisanie pierwszej fazy
porozumienia przed terminem. Oba warianty sg realne.

Negocjacje dodatkowo komplikujg dziatania Chin w Hongkongu
i Sinciangu. Postepowanie Panstwa Srodka potepita Izba
Reprezentantow USA, ktora przyjeta we wtorek ustawe krytykujaca
dziatania witadz w Pekinie. Chinczycy odpowiedzieli nota
dyplomatyczng Ministerstwa Spraw Zagranicznych, oskarzajac

Brexit juz nie straszny, kurs funta umacnia sie
Spor wokat sytuacji w Honkongu i Sinciang
nie wptywa na postep negocjacji

e Wskazniki makroekonomiczne dla strefy euro

notujg wzrosty

Stany Zjednoczone o wtracanie sie w wewnetrzne sprawy Chin.
Pomimo tego incydentu rozmowy dotyczgce zakorczenia wojny
handlowej sg kontynuowane. Wszystko wskazuje jednak na to, ze
na finat rozméw przyjdzie nam jeszcze poczekac.

Przeciggajacy sie konflikt handlowy nie wptyngt negatywnie na
nowojorski indeks S&P500, ktory w tym roku wzrst juz o 25 proc.
Jednoznacznie pozytywnie na stope zwrotu wptywajg dziatania
bankow centralnych, ktore prowadza ekspansywng polityke
monetarna.

W Europie uwage inwestorow zwracajg dwa wydarzenia
polityczne. Pierwsze to przedterminowe wybory w  Wielkigj
Brytanii, ktdre zadecydujg o ksztatcie brexitu. Partia premiera
Borisa Johnsona wygrywa w sondazach i wyglada na to, ze torysi
moga wygrac wybory. Jesli te prognozy sie potwierdza, to brexit
za porozumieniem stron jest realny. Sondaze, dajgce zwyciestwo
Partii Konserwatywnej, pozytywnie wptynety na umocnienie kursu
funta.

Wskazniki makroekonomiczne dla strefy euro notujg delikatne
wzrosty. Drobne odbicie w sektorze przemystowym widaé tez
W niemieckiej gospodarce. Pojawiajg sie nawet pierwsze gtosy, ze
widmo recesji mamy juz za sobag.
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