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31 maja 2021 publikujemy pierwsza
techniczng wycene nowego subfunduszu w
naszej ofercie Generali Akcji Ekologicznych.
Subfundusz bedzie dostepny dla inwestorow
od 1 lipca br. Strategia inwestycyjna
subfunduszu Akcji Ekologicznych jest
powigzana z zasadami zréwnowazonego
rozwoju uwzgledniajacego ESG.

Co oznacza skrét ESG?

Terminem ESG oznacza sig¢ zbior czynnikéw
zwigzanych ze S$rodowiskiem naturalnym
(E — Environment), spoteczenstwem (S — Social)
oraz tadem korporacyjnym (G — Governance).

Srodowisko a biznes.

Mozna wymienic¢ wiele czynnikow
zwigzanych ze Srodowiskiem. Ich wptyw
na dziatalno$¢ przedsigbiorstw jest rozny i
zalezy od danego sektora oraz specyficznych
uwarunkowan Srodowiskowych, w ktorych
dane przedsigbiorstwo prowadzi dziatalnosc.
Do najwazniejszych czynnikbw z grupy E

zaliczajg sie:

e Zmiany klimatu - ryzyka ,fizyczne”
w majgtku trwatym, ryzyka przerwania
tancuchow  dostaw, ryzyka  zwigzane

z dostosowaniem i przeksztatcaniem modeli
dziatania przedsigbiorstw zwigzanych z nowymi
regulacjami.

e Kurczace sig¢ zasoby naturalne oraz
degradacja ekosystemow - prowadzi do utraty
bior6znorodnosci, podczas gdy dziatalnosc
wielu przedsigbiorstw opiera si¢ na dostepnosci
do tych zasobdw.

e Dostepnos¢ wody oraz jej brak - wptywa
na dziatalnos$¢ w sektorach o0 duzym
zapotrzebowaniu na wode i zlokalizowanych

na obszarach charakteryzujacych sie niskg
dostepnoscia wody. Na takich obszarach
w razie niedostatkow, priorytetem jest zazwyczaj
zaspokojenie potrzeb ludnosci.

o Ograniczanie emisji gazow cieplarnianych
- Zwigzane z sankcjami prawnymi lub rosngcymi
i nowymi kosztami naktadanymi na emitentow.

e  Zarzadzanie  odpadami i innymi
zanieczyszczeniami - pozwalajgce
przedsigbiorstwom  dziataC w  ramach

pozyskanych licencji i koncesji oraz zmiany
zwigzane z rosngcymi wymogami w tym zakresie

Wybrane czynniki spoteczne.

Zakres czynnikow spotecznych, ktore moga
mie¢ potencjalnie istotny wptyw na dziatalnosc
przedsigbiorstw, jest bardzo szeroki. Ich
Zrodtlem sg zazwyczaj pojawiajace  sie
megatrendy. Obecnie najwazniejszymi z nich
sg: automatyzacja i sztuczna inteligencja,
media spotecznoSciowe i digitalizacja, zmiany
demograficzne (dtugos¢ zycia, wzrost poziomu
opieki medycznej), urbanizacja, nierdwnosci
spoteczne. Od czasu do czasu pojawiaja si¢
rowniez czynniki nagte i niespodziewane, takie
jak wybuch pandemii.

Z poziomu  prowadzenia  dziatalnosci
gospodarczej, do kluczowych czynnikdw z grupy
S zalicza sie:

e Zdrowie i bezpieczenstwo zawodowe -
oznacza dbato$¢ o pracownikéw, ochrone
przed szkodliwymi czynnikami i chorobami
zawodowymi.

e Bezpieczenstwo produktow  zwigzane
z odpowiedzialnoscig  przedsighiorstw  za
bezpieczenstwo nabywcow.

e Dostepnos¢ produktéw i ustug — dziatania w
kierunku zapewniania, ze potencjalni
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konsumenci oraz rynki nie beda wykluczane
z dostgpnosci danych produktéw lub ustug,
co jest szczegolnie wazne np. w sektorze
farmaceutycznym w biedniejszych krajach,
gdzie koszty podstawowych produkiow sg w
stosunku do dochodu relatywnie duzo wyzsze
niz w krajach rozwinietych.

e /arzadzanie zasobami ludzkimi - poprzez
przycigganie i utrzymywanie utalentowanych
pracownikow, oferowanie mozliwosci
rozwoju osobistego i zawodowego, dbatosc
0 produktywnos¢ i niska rotacje.

e Cyberbezpieczenstwo i prywatnosc¢ klientow,
ktore bardzo zyskaly na znaczeniu wraz

z rozwojem technologii i ,uinternetowienia”
wielu dotychczas analogowych zachowan
konsumenckich.

e Prawa czlowieka, prawa pracy, wolnos$é
zgromadzen i zrzeszania sie.

kad korporacyjny — fundament kazdej firmy.
Najwazniejsze czynniki z grupy G to:

e Struktura zarzadu i rady nadzorczej, ich
efektywnosé i poziom niezaleznosci.

e Unikanie korupcji.

¢ Odpowiedzialno$¢ podatkowa.

e Prawa akcjonariuszy, ze szczegolnym
naciskiem na akcjonariuszy mniejszosciowych.
e Sprawozdawczosc.

e Polityka wynagrodzen.

ESG to nie tylko ryzyko, ale i mozliwosci.

Termin ESG historycznie kojarzony jest raczej
z szeregiem ryzyk, ktérym musza stawic czota
przedsigbiorstwa, dla ktdrych czynniki ESG
sg istotne i wigza sie z ryzykiem zarzadzania
portfelem inwestycyjnym. Obecnie tendencja ta
ulega ewolucji w kierunku bardziej aktywnego
poszukiwania  mozliwosci  inwestycyjnych,
angazowania sie w projekty majace na celu
wypracowanie produktow i ustug, ktorych

i
Wylacznie kwestie Zréwnowatony !

finansowe

q y
| Odpowiedzialnodt 1
; )

Dostarczanie konkurencyjnych wynikéw finansowych

celem jest rozwigzywanie zidentyfikowanych
problemow i wyzwan.

Przyktadem takich proaktywnych i pozytywnych
dziatan inwestycyjnych jestfinansowanie szeregu
technologii nakierowanych na ograniczanie
emisji gazéw cieplarnianych, recyklingu,
efektywnosci  energetycznej,  0szczednosci
surowcOw czy zwigkszenia efektywnosci
w rolnictwie lub lepszym zarzadzaniem zasobami
wody.
Przewaga inwestowania
czynniki ESG.

Mozna wskaza¢ dwie najwazniejsze przyczyny
rosngcego zainteresowania uwzglednianiem
czynnikow ESG w inwestowaniu.

Pierwszg jest nieefektywne zaangazowanie
kapitatu ~w  przedsigwziecia o  duzej
kosztochtonno$ci zewnetrznej. Naleza do nich
np. inicjatywy emitujgce duzo zanieczyszczen,
zaangazowane W dziatalnos¢ szkodzaca
spoteczenstwu i narazone na nowe podatki,
koszty administracyjne lub spadek wartosci
Srodkéw  trwalych. Te czynniki  moga
doprowadzaé do spadku wartosci aktywow
i obnizac stope zwrotu.

Z drugiej strony, jezeli inwestujemy
w przedsiewziecia adaptujgce swojg dziatalnosé
tak, aby dazy¢ do zrownowazonego prowadzenia
biznesu, to zwigkszamy szanse na kreowanie
dodatkowej wartosci dla inwestoréow w dtuzszym
terminie wzgledem inwestycji, ktére nie biorg
pod uwage czynnikow ESG.

uwzgledniajacego

Integracja  czynnikow ESG w
inwestycyjnym.

OECD w zakresie integracji ESG w procesie
inwestycyjnym prezentuje ciekawe podejscie
oparte na celu inwestycyjnym oraz podejsciu
do Zréwnowazonego inwestowania

uwzgledniajacego czynniki ESG.

procesie

|
Uwzglednianie skutkow i thzE-seG kwestie

Realizacja mozliwosci zwigzanych z kwestiami ESG

Skupienie na mierzalnych i istotnych rozwigzanych

Konkurencyjne wyniki finansowe

Stopniowe

czynnikéw ESG. | inwestygji

! wartosé
| inwestycji.

Zrédto: OECD, opracowanie wiasne.

1
1
i Inwestowanie

| . ‘ | podejmowanie i zgodnie 2
Brak | Ograniczanie | FOC ! wyzwaniami
uwzglgdniania . ryzyk ESG w | zwiazanych z | spotecznym
lub ograniczone ; celuochrony 1 o gacen | generujacym
uwzglednianie | warlosci | zwiekszyé ! konkurencyjne

| wyniki finansowe
| dla inwestorow.

{ Wyniki finansowe ponizej rynkowych |

i - | Stawianie czola
| Stawianie czola | wyzwaniom

i | spotecznym,

! ktore moga | ktére powodujg
| generowac : gengrﬁwanle

| wyniki finansowe | ‘f'l"rf':r'::;"v‘;ym

N ize] ikow ! P "
! fyor:-ll(o 1 wyn! | ponizej wynikow
' 1 rynkowych

E Stawianie czota
1 wyzwaniom

| spolecznym,

| ktore

| uniemozliwiaja
| generowanie

| zyskow dia

| inwestoréw



9= GENERALI

EEIr>oh INVESTMENTS

Integracja w procesie inwestycyjnym odbywa sie
poprzez zastosowanie nastepujacych strategii:

e Selekcja negatywna (Negative screening) —
eliminacja z portfela inwestycji nisko ocenianych
w zakresie ESG.

100%

Selekcja negatywna Selekcja pozytywna  Selekcja normatywna

WmEuwropa mWUSA

z3angaiowania

N laponia W Kanada

osiggniecie pozytywnego i wymiernego wplywu
ESG.

Wykorzystanie tych strategii w poszczegdlnych
wybranych krajach prezentuje ponizszy wykres:
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Zrédto: GSIA, 2018 Global Sustainable Investment Review, opracowanie wiasne.

e Selekcja normatywna (Norms-based) - oparta
na normach stosowanych w celu identyfikacji

emitentow  niespetniajgcych ~ minimalnych
miedzynarodowych standardow branzowych lub
rzadowych.

e Selekcja pozytywna lub rangowa (Positive/
Best-in class) - inwestycje w sektory, instytucje
panstwowe, firmy lub projekty wybrane pod
katem pozytywnych wynikéw ESG w poréwnaniu
z innymi firmami z branzy. Obejmuje réwniez
unikanie panstw i przedsigbiorstw, ktdre nie
spetniaja okreslonych progéw wynikéw ESG.

e Strategia integracji ESG - wyrazne
i systematyczne uwzglednianie ryzyka i okazji
zwigzanych z ESG w analizie finansowej
i podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

e Strategia zaangazowania oraz dziatan
akcjonariuszy (Corporate engagement and
shareholder action) - oznacza wykorzystywanie
praw akcjonariuszy do wptywania na zachowanie
korporacji poprzez bezposrednie zaangazowanie
(np.  komunikowanie  sie  bezposrednio
z zarzadem i/lub radami nadzorczymi),
sktadanie (osobno lub w zorganizowany sposob)
wnioskow akcjonariuszy oraz gtosowanie przez
petnomocnika w oparciu o wytyczne ESG.

e Strategia inwestowania zgodne z zasadami
zréwnowazonego rozwoju (Sustainability themed
investing) - inwestowanie w przedsigwziecia
i inicjatywy, ktore sg bezposrednio zwigzane
Ze Zréwnowazonym rozwojem.

e Strategia  wptywu  (Impact/community
investing) - strategie, ktorych celem jest

ESG to szereg wyzwan.

Inwestowanie z uwzglednieniem czynnikdw
ESG niesie ze sobg rowniez kilka wyzwan.
Najwazniejszymi z nich sg niepetne dane oraz ich
jako$c¢, dostepno$c wiedzy i analiz, niesp6jnosc
standardéw i metodologii i, co najwazniejsze,
wyzwania zwigzane z udowodnieniem wartosci
dodanej ptyngcej z uwzgledniania czynnikow ESG
w zestawieniu z horyzontami inwestycyjnymi
inwestorow.

Podziat oferowanych produktow finansowych
pod katem uwzgledniania aspektow ESG.

0d marca 2021 roku obowigzujg zapisy
przyjetego przez Parlament i Rade Europejska
,Rozporzadzenia w  sprawie  ujawniania
informacji o zrownowazonych finansach” lub
,OFDR”. Celem rozporzgdzenia jest zapewnienie
inwestorom koncowym jednolitych informacji na
temat zagrozen dla zrownowazonego rozwoju
oraz promowanie czynnikdw ESG w dziatalnosci
zwigzanej z inwestycjami finansowymi.

Oprécz  wymogu  deklaracji  uczestnikow
rynku finansowego w zakresie uwzgledniania
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju, w celu
wyeliminowania m.in. tzw. greenwashing
(przedstawianie produktéow jako ,zielonych”
pomimo tego, ze w praktyce ,,zielonymi” nie byty),
przepisy wprowadzity klasyfikacje produktow
pod katem integracji danego produktu z celami
dla zrownowazonego rozwoju.
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Powstata klasyfikacja rozréznia trzy podstawowe
grupy produktow:

a) produkty nie promujace ani nie majace nacelu
zrownowazonych inwestycii, ktére w zaleznosci
od decyzji firmy inwestycyjnej moga jednak
uwzglednia¢ wptyw ryzyk dla zrdwnowazonego
rozwoju,

b) produkty majgce na celu promowanie
wybranego aspektu ESG (Srodowiskowego,
spofecznego, tadu korporacyjnego),

c) produkty majace na celu zrdwnowazone
inwestycije.

Generali  Investments TFI  opublikowato
informacje dotyczace uwzgledniania aspektow
ESG w prowadzonej dziatalnosci: https://www.
generali-investments.pl/contents/pl/klient-
indywidualny/esg

MASZ PYTANIA?

Co dalej?

Nadchodzaca ofensywa regulacyjna w zakresie
ESG zmienia i bedzie zmieniaC Srodowisko
funkcjonowania firm na rynku finansowym,
otwierajac nowe mozliwosci wspotzawodnictwa.
W najblizszej przysztosci nalezy spodziewaé
sie zmian w podejsciu do czynnikéw ESG w
procesach inwestycyjnych oraz stopniowego
dostosowywania oferty produktowej do tego
bardzo silnego megatrendu.

Zrédta:

2018 Global Suitable Investment Review

PRI (2019): Environmental,Social, Governance issues
World Economic Forum, The Global Risk Report 2021
Social Impact for Investing: Building the Evidence
Base, OECD
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi: przez Generali

Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

Towarzystwo nie
Srodkow.
Przedstawiane wyniki:

a) dotycza wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantuja podobnych wynikéw w przysziosci.
b) nie iaja optat i j i z iem w dany

je realizacji z celu i

oraz podatkow.

ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych

w fundusze i

Decyzje i

Prospekty informacyjne, Kluczowe informacie dla Inwestordw, Informacie dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostgpne sa na stronie www.generali-investments.pl.

c) moga by¢ 0 pobrane opfaty jne i nalezne podatki.
Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacii niezbednych do oceny ryzyka zwi zi ja w jednostki
ji wylacznie po iu sie z F i infor jnymi funduszy, 0
jnych oraz i j
Materiat nie stanowi porady prawnej, czy

dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny oraz innych przepisow prawa powszechnie obowigzujacego.

Towarzystwo przygotowato niniejszy materiat z iem nalezytej Sci i z wykor:
jego tworzenia i w stosunku do biez stanu i

j, ani nie nalezy jej traktowac w ten sposdb. Materiat nie stanowi réwniez oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z

j wiedzy. Informacje przedstawione i opisane w niniejszym materiale opieraja sie na ocenie autora w momencie
oraz moga ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacii ze Zrdet wiasnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"), ktdre dziata na podstawie decyzji Komisji

jne powinny by¢
informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat

Niniejszy dokument podlega ochronie na postawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych Nie nalezy kopiowac niniejszego dokumentu, w catosci czy tez w czesci, dokonywac w nim
zmian, rozpowszechnia¢ go innym osobom, czy tez publikowac bez uprzedniej pisemnej zgody Towarzystwa.



