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1. Polska - szybki odczyt inflacji w pazdzierniku

Kolejny raz z rzedu odczyt inflacji zaskoczyt rynek. Wedtug szybkiego
szacunku, w pazdzierniku br. ceny towaréw i ustug wzrosty rok do roku
0 6,8%, podczas gdy spodziewano sie odczytu na poziomie 6,4%. Sposrod
wykazanych kategorii, ceny zywnosci i napojéw bezalkoholowych wzrosty
04,9%, nosnikéw energii 0 10,2%, a paliw do prywatnych srodkéw transportu
0 33,9%. Jest to bardzo wazna informacja w kontekscie decyzji RPP, ktéra ma
by¢ ogtoszona 3 listopada 2021.

2. Polska - stopa bezrobocia

Bezrobocie w Polsce we wrzes$niu, mierzone stopa bezrobocia, ksztattowato
sie na poziomie 5,6%. Taki odczyt byt lepszy od konsensusu na poziomie
5,7% i nizszy od poziomu sierpniowego 5,8%. Byta to rowniez wartos¢ o 0,5
pkt. proc. nizsza niz przed rokiem. Najwyzszy poziom bezrobocia odnotowano
w woj. wielkopolskim (3,3%), a najwyzszy w warminsko-mazurskim (8,7 %).

3. Polska - szacunkowe wykonanie budzetu panstwa
Wedtug szacunkéw Ministerstwa Finanséw, w okresie styczen — wrzesien
2021 r., budzet panstwa odnotowat nadwyzke w wysokosci 47,6 mid zt.
W stosunku do analogicznego okresu w 2021 r. dochody budzetowe wzrosty
0 18,7%, podczas gdy wydatki byty nizsze o 1,8%.

4. ECB - stopy bez zmian

Europejski Bank Centralny pozostawit stopy procentowe bez zmian, po raz
kolejny wskazujac, ze ostatnie wzrosty poziomu inflacji powyzej celu na
poziomie 2% sa zjawiskiem przej$ciowym. Wprawdzie bank spodziewa sig
jeszcze wzrostu poziomu inflacji, jednak w przysztym roku jej poziomy powinny
sie normalizowac. Tezy te wygtoszone zostaly jednak przed pigtkowym
odczytem inflacji, ktéry znacznie zaskoczyt w gore i wynidst dla strefy euro
4,1% r/r (rynek spodziewat sie poziomu 3,7 %).

5. Strefa euro - PKB
Wstepne dane dotyczace wzrostu gospodarczego w strefie euro pokazaty
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dane generalnie lepsze od oczekiwan. Wtochy: 3,8% (prognoza 3,0%);
Niemcy: 2,5% (prognoza 2,5%); Francja: 3,3% (prognoza: 2,4%); cafa strefa
euro: 3,7% (prognoza 3,5%). Negatywnie zaskoczyta natomiast gospodarka
Hiszpanii z poziomem wzrostu PKB wynoszacym 2,7% (prognoza: 3,9%).

6. Niemcy, Francja - bezrobocie

Poziom bezrobocia w Niemczech w pazdzierniku spadt w stosunku
do wrzesnia o 0,1 pp. i wyniost 5,4%. W Hiszpanii poziom bezrobocia spadt
z 15,26% we wrzesniu do 14,57% w pazdzierniku. Rynek oczekiwat poziomu
14,10%.

7. USA - wzrost gospodarczy

Gospodarka amerykanska, wedtug kolejnego zaawansowanego odczytu,
urosta w trzecim kwartale w tempie 2,0% (k/k, po annualizacji), co byto
znaczaco gorszym wynikiem od oczekiwan na poziomie 2,6%. Wzrost
konsumpciji prywatnej wyniost 1,6% wobec oczekiwanych 0,9%.

8. USA - zaméwienia na dobra trwale
Zamowienia na dobra trwate w USA, w ujeciu r/r, spadty we wrzesniu
(wg wstepnych danych) o 0,4 r/r (oczekiwania -1,1%).

9. Japonia - zestaw danych

Sprzedaz detaliczna spadta we wrzesniu r/r o0 0,6%, rynek oczekiwat spadku
0 2,4%. W ujeciu m/m sprzedaz detaliczna wzrosta o 2,7%. Natomiast
negatywnie zaskoczyly rynek dane o produkcji przemystowej, ktéra r/r
spadla 0 2,3% (oczekiwania na poziomie +0,2%). Na taki wynik wptynat dosc
znaczny spadek tempa produkcji w stosunku do sierpnia, na poziomie -5,4%.
Presja inflacyjna w Japonii pozostaje nadal niska, z inflacjga na poziomie 0,1%
r/r. Odnotowano nawet spadek inflacji bazowej o 0,4%. Poziom bezrobocia
pozostaje stabilny, a stopa bezrobocia wyniosta we wrzesniu 2,8%. Wobec
takich danych Bank Japonii utrzymat podstawowa stope procentowa na
poziomie -0,1% oraz docelowg rentownosc¢ obligacji 10-letnich na poziomie
0,0%.

() W tym tygodniu na radarze

(D polska: decyzja RPP, PMI

@Strefa euro: dalsze odczyty z rynku pracy, czesé
odczytéw dotyczacych sprzedazy detalicznej i
produkcji przemystowej, PMI.

@ Japonia - baza monetarna.

@ USA: rynek pracy (ADP, Nonfarm Payrolls, stopa
bezrobocia), zaméwienia w przemysle, ISM,
bilans handlowy.

(D Chiny: PMLI.
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41 Wykres tygodnia

Prognozy PKB opracowane przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.
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Komentarz:

MFW opublikowat najnowsze prognozy
gospodarcze. Wynika z nich, ze Swiatowa
gospodarka caty czas znajduje sie w fazie
ozywienia, o czym $wiadczg wysokie
dynamiki wzrostu gospodarczego.
Poréwnujac  obecnag, pazdziernikowa
prognoze z lipcowa widac, ze zwiekszyty
sie roéznice w oczekiwanym poziomie
ozywienia gospodarczego miedzy
poszczegdlnymi grupami krajow. Jednak
najwazniejsza informacja jest to, ze
w wiekszosci gospodarek tempo wzrostu
gospodarczego w 2022 r. bedzie nizsze
niz w roku biezagcym oraz ze (pomimo
oczekiwan dotyczacych ustepowania
presji cenowej) perspektywy dotyczace
inflacji sa niepewne.
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