OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI FUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Z DNIA 1 WRZESNIA 2022 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza

o nastepujacych zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”):

1) Na stronie tytutowej Prospektu, zdanie dotyczace oznaczen Subfunduszy

otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»0znaczenia Subfunduszy:

1) Generali Korona Dochodowy
2) Generali Korona Obligacje
3) Generali Dolar
4) (skreslono)
5) Generali Korona Zréwnowazony
6) Generali Korona Akcje
7) (skreslono)
8) (skreslono)
9) (skreslono)
10) Generali Akcji Rynkow Wschodzacych
11) (skreslono)
12) (skreslono)
13) (skreslono)
14) Generali Akcje Wzrostu
15) Generali Konserwatywny
16) Generali Stabilny Wzrost
17) Generali Akcje Matych i Srednich Spétek
18) Generali Oszczednosciowy
19) Generali Surowcow
20) Generali Akcji: Megatrendy”
2) Na stronie tytulowej Prospektu, aktualizuje sie zdanie dotyczace aktualizacji

tekstu jednolitego Prospektu, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.Niniejszy prospekt informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia 2007 r.

zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007 r., 13 grudnia
2007 r., 19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrze$nia 2008 r., 04 wrzesnia 2008 r., 2 grudnia
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2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia
2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego
2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010
r., 1lipca 2010 r., 15 sierpnia 2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r., 18
listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu
18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r.,
w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18
pazdziernika 2011 r., w dniu 28 listopada 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia
2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 21
sierpnia 2012 r., w dniu 25 wrzesnia 2012 r., w dniu 03 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia
2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4
kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r.,
w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 2 wrze$nia 2013 r., w dniu 8
wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia
2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014 r., w dniu
1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015
r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 9 pazdziernika 2015 r., w dniu 30
pazdziernika 2015r., w dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca
2016 r. oraz w dniu 12 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia
2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13
lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu 2 pazdziernika 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017
r., wdniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., dniu 21 pazdziernika
2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r., w dniu
20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8 sierpnia 2019
r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzesnia 2019r., w dniu 5 wrze$nia 2019 r., w dniu 19
wrzesnia 2019 r., w dniu 14 pazdziernika 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019 r., w dniu 28 grudnia
2019 r., wdniu 1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13
marca 2020 r. w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31
lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021,
w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja
2021r., w dniu 31 maja 2021r.,w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 21 wrzesnia 2021r., w dniu 11
pazdziernika 2021r., w dniu 15 pazdziernika 2021r., w dniu 31 pazdziernika 2021 r., w dniu 15
listopada 2021r.,w dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu 04 kwietnia
2022r., w dniu 12.04.2022r., w dniu 31 maja 2022r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia
2022 r. oraz w dniu 1 wrzesnia 2022 r.

Tekst jednolity zostat sporzagdzony w Warszawie w dniu 1 wrze$nia 2022 r.”;
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3) W Rozdziale Il Prospektu pkt 7.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.7-3. Imiona i nazwiska os6b fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzadza Zespét Zarzadzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktérym zatrudnieni
sg nastepujacy zarzadzajacy:

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof Izdebski,
Marek Straszak,
Michat Milewski,
Adam Wozny,

Kosma Wolffgram,

Daniel Wesotowski.

Istotny wptyw na zarzgdzanie Funduszem bedg mieli:

Ryszard Rusak — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Korona Akcje,
Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych;

Robert Burdach — Zarzgdzajacy Subfunduszem Generali Stabilny Wzrost;
Generali Korona Zrownowazony;

Maciej Kik — Zarzadzajacy Subfunduszem Generali Akcje Matych i
Srednich Spotek; Generali Akcje Wzrostu;

Krzysztof Izdebski  — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Korona Obligacje,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony;

Andrzej Czarnecki  — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Korona Dochodowy;

Adam Wozny, Michat Milewski — Zarzgdzajacy Subfunduszem Generali Akcji:

Megatrendy;

Aleksander Szymerski — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Oszczednosciowy;

Daniel Wesotowski — Zarzadzajacy Subfunduszem Generali Dolar;

Kosma Wolffgram  — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Konserwatywny;

Marek Straszak — Zarzgdzajacy Subfunduszem Generali Surowcow”;

4) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie, a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii

reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

14
-3-



Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zgdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa
w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob
trzecich.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie Smierci
Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie: osoby, ktéra przedstawi rachunki
stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; osoby, ktérg
Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce
na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane
przez prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang
z tego odkupienia. Jezeli Jednostki Uczestnictwa wchodzg w skfad ustawowej wspolnosci
majagtkowej matzenskiej wspétmatzonek Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek
Uczestnictwa wspotmatzonka.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢é przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne
czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed
podziatem.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Generali Oszczednosciowy,
Generali Korona Obligacje, Generali Korona Akcje oraz Generali Akcje Matych i Srednich
Spoétek Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty
za zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. W Subfunduszach innych
niz wskazane powyzej, zbywane sg wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa powyzej, istniejagce w dniu 22 maja 2017 r.,

poczawszy od tego dnia beda posiadac status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Akcje
Wozrostu, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Surowcéw Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B
(z wytaczeniem Subfunduszu Generali Dolar), Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegolnosci wysokos$cig pobieranej od
nich optaty za zarzadzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Generali Oszczednosciowy, Generali
Korona Obligacje, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Akcje, Generali Akcje Wzrostu,
Generali Akcje Matych i Srednich Spoétek, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali
Surowcow, Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki
Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii
J, Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki
Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa
kategorii C, Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3) w Subfunduszach: Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1, Mieszany: 2, Mieszany: 3, Dtug:
2, Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii
A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii H,

réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie,
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz kosztéw obcigzajgcych Aktywa
Subfunduszy. Jednostki Uczestnictwa kategorii: B, C, D, E, |, J, K, L, M oraz N sg zbywane i
odkupywane wyigcznie w ramach programéw systematycznego oszczedzania lub
inwestowania, w tym pracowniczych programow emerytalnych, IKE czy IKZE, ktorych warunki
przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkéw
pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programoéw systematycznego
oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz
IKZE

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.
Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (ij.
Zlecenia polegajacego na zagdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
jednym Rejestrze na inny Rejestr w tym samym Subfunduszu, nalezacy do tego samego

Uczestnika), chyba ze Towarzystwo wyrazito zgode na transfer, ktory jest w interesie
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Uczestnika i nastepuje na rejestry otwarte za posrednictwem Towarzystwa. Transfer nie moze
skutkowac zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe ztoZzenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.”;

5) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 11.2.1. ppkt 1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:
»1. Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali
Korona Zréwnowazony, Generali Korona Akcje, Generali Akcji Rynkow Wschodzgcych,
Generali Akcje Wzrostu, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Akcje
Matych i Srednich Spétek, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Oszczednosciowy oraz
Generali Surowcow wycenia sie i zobowigzania ustala w ztotych.;
6) W Rozdziale Il Prospektu w pkt 11.2.2. ppkt 2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:
»2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszy Generali Korona Dochodowy, Generali Korona
Obligacje, Generali Korona Zrownowazony, Generali Korona Akcje, Generali Akcji Rynkow
Wschodzacych, Generali Akcje Wzrostu, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost,
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcji: Megatrendy, Generali
Oszczednosciowy, Generali Surowcéw, o ktorych mowa w pkt 11.2.2. ppkt 1), wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.;

7) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 13.3.2. ppkt 2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zarowno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé

zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
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wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw

korporacyjnych.”

8) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 18.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, Ze nastepujace ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw
korporacyjnych.”

9) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 23.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, Ze nastepujace ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw

korporacyjnych.”
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10) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 33.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$é
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np. zmian
legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z

decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci zwigzanych z
transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci
inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi
w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej transformacji m.in. kierunku

gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko pojety interes spoteczny.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrbwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw
korporacyjnych.”

11) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 38.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka moga by¢

znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

4
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Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$é
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np. zmian
legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z

decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzadzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci zwigzanych z
transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci
inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi
w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej transformacji m.in. kierunku

gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko pojety interes spoteczny.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFlI,

doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinni TFI

zarowno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé

zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

12)  Tytul czesci dotyczacej Subfunduszu Generali Akcje: Nowa Europa otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

,Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Rynkow Wschodzacych’;

13) W Rozdziale lll Prospektu pkt 57.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
.97.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa

14
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Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Gtownymi kategoriami lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz akcje.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu na rynkach wschodzgcych, obejmujgcych panstwa
zaliczane w sktad indeksu MSCI Emerging Markets. Gtéwnymi kategoriami lokat sg jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zakfada: lokowanie powyzej 50% aktywdéw w akcje spotek, ktére majg siedzibe
lub ich gtéwny przedmiot dziatalnosci koncentruje sie w panstwach zaliczanych do rynkow
wschodzgcych lub zapewnienie ekspozycji na akcje takich spétek lub odzwierciedlenie
indeksow akcji rynkdw wschodzacych, a takze akcje emitowane przez spotki, ktére majg
siedzibe lub ich gtéwny przedmiot dziatalnosci koncentruje sie w panstwach zaliczanych do
rynkéw wschodzgcych. Udziat lokat, o ktérych mowa powyzej w Aktywach Subfunduszu nie

bedzie nizszy niz 70%.

3. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, z uwzglednieniem pkt 2 powyzej moze
inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat, w tym obligacje i inne instrumenty

finansowe.*;

14) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 57.2. ppkt 3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»3. Lokaty Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

dokonywane bedg przy uwzglednieniu kryteriéw, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej oraz

nastepujgcymi kryteriami: ptynnosci, ceny, dostepnosci, zgodnosci ze strategig i celem

inwestycyjnym, ryzykiem kredytowym, wyceny oraz konkurencyjnosci rentownosci w

poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.*;

15) W Rozdziale lll Prospektu pkt 57.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,97.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

©
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W zwigzku z faktem, iz w sktad portfela Subfunduszu wchodzg instrumenty finansowe dajgce
posrednig ekspozycje na akcje oraz akcje, Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu bedzie sie charakteryzowa¢ wysokag zmiennoscig.”;

16) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 58.1., cze$¢ dotyczaca ryzyka wyniku inwestycji
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich
stép zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony
jest od wielu parametréw takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy
poziom kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze rynek instrumentow z ekspozycjg
na ceny akcji jest narazony na stosunkowo wysokg zmiennos$¢ cen. Dodatkowo rynki
wschodzace (emerging markets) sg narazone na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku
wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto
rynki wschodzgce, sg dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametréw
makroekonomicznych mogag negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegolnych skfadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje réwniez mozliwosé, ze podjete w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym

samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.”;

17) W Rozdziale lll Prospektu pkt 58.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,98.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogag by¢

znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:
Czynniki klimatyczne i zwigzane ze sSrodowiskiem naturalnym

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z negatywnymi zdarzeniami
zwigzanymi z ryzykiem fizycznym charakterystycznym dla kraju siedziby emitenta,
obejmujgcym m.in. nasilenie zjawisk takich jak susze, powodzie, pozary i ekstremalne

zjawiska pogodowe wptywajgcych na dziatalno$¢ emitentéw papierow wartosciowych.



Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu

w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalnos¢ zwigzana z:
* uzytkowaniem ziemi i bior6znorodnoscia,

* uwalnianiem lub wyciekami toksycznych substancji do srodowiska,

* energig i zmianami klimatycznymi,

» gospodarkg odpadami innymi niz toksyczne,

» wptywem produktow i ustug na srodowisko,

* zarzgdzaniem wptywem fancucha dostaw na srodowisko

w sposob posredni lub bezposredni zwigzana byta z negatywnym wptywem na srodowisko

naturalne.
Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z negatywnymi zdarzeniami
wynikajgcymi ze standardow tadu korporacyjnego obowigzujgcych w krajach siedziby
emitentéw, wynikajgce z np. scentralizowanego systemu politycznego, jakosci systemu

prawnego i egzekwowania prawa.

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto
sie historycznie lub jest obecnie prowadzone postepowanie w sprawie potencjalnego

naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w zakresie korupc;ji.
Czynniki spoteczne

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z negatywnymi zdarzeniami

wynikajgcymi z tamania ogoélnych standardéw funkcjonowania spoteczenstw takich jak:

* Prawa konsumenta: zaangazowanie w kontrowersyjng dziatalnos¢ zwigzang z praktykami
antykonkurencyjnymi, marketingiem i reklamg, jakoscig i bezpieczenstwem produktow oraz

relacjami z klientami.



* Prawa pracownicze: zaangazowanie w kontrowersyjng dziatalnos¢ zwigzang z relacjami
pracowniczymi, zdrowiem, higieng pracy i bezpieczehAstwem pracownikéw, ukladami
zbiorowymi i zwigzkami zawodowymi, dyskryminacjg i roznorodnoscig pracownikow oraz

zarzadzaniem standardami relacji pracowniczych w tancuchu dostaw.

* Prawa cztowieka: zaangazowana w kontrowersyjng dziatalno$¢ zwigzang ze wsparciem dla
rezimow, wolnoscig stowa i cenzurg oraz innymi przypadkami tamania praw cztowieka i

negatywnego wptywu na dang spotecznosc.
Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé

zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”;

18) W Rozdziale lll Prospektu pkt 59. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,59. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:
- chcg lokowa¢ $rodki w subfundusz inwestujgcy gtdwnie w instrumenty dajgce
ekspozycje na akcje spotek z rynkdw wschodzacych,
- planujg zdywersyfikowa¢ swoj portfel funduszy o subfundusze inwestujgce poza
Polska,
- akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne,

- majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny.”;

19) W Rozdziale lll Prospektu pkt 61.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,61.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o

dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce



Do 31 sierpnia 2022 r. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Od 1 wrzesnia 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci subfunduszu jest: 90% MSCI
Emerging Markets Index + 10% WIBID 1M.”;

20) W Rozdziale lll Prospektu pkt 61.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,61.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy. Do 31 sierpnia 2022 r. dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny

efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

21) Tytut czesci dotyczacej Subfunduszu Generali Obligacje: Nowa Europa
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,Dotyczy Subfunduszu Generali Konserwatywny”;

22) W Rozdziale Il Prospektu w pkt 78.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, Ze nastepujace ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$é
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np. zmian
legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z

decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci zwigzanych z
transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci
inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi
w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej transformacji m.in. kierunku

gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko pojety interes spoteczny.

o
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Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinni TFI
zarowno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

23) W Rozdziale lll Prospektu pkt 87.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,87.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Gtownymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Subfundusz jest subfunduszem krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, w ktérym co
najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowane w listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym w przypadku dtuznych
instrumentéw finansowych nieoprocentowanych lub o stalym oprocentowaniu termin
zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz dwa lata, a w przypadku dtuznych instrumentow
finansowych o zmiennym oprocentowaniu termin zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz

szes¢é lat.”;

24) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 87.2. ppkt 2. — 4. otrzymujg nowe, nastepujace
brzmienie:

»2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu gtéwnie

w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski.

3. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ale nie wyklucza uzupetniania portfela
inwestycyjnego Subfunduszu dtuznymi papierami wartosciowymi emitowanymi poza

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.



4. Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak
i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.”;

25) W Rozdziale lll Prospektu pkt 87.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,87.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu nie powinna charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.”

26) W Rozdziale Il Prospektu w pkt 88.1., cze$¢ dotyczaca opisu ryzyka ptynnosci
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do spetniania swoich
zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw uczestnictwa Subfunduszu przez jego
uczestnikow. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez wptywu na ich aktualng
cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierow
nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowaé koniecznosé sprzedazy papierow po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w
ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie
ryzyko premii za plynnosé, ryzyko terminu uptynnienia aktywa oraz ryzyko

niedopasowania aktywow i zobowiagzan.
- Ryzyko premii za ptynnos$é

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujacg na rynku premig za ptynnos¢é majgca wptyw na
cene obligacji. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym instrumencie diuznym przy
ograniczonych kosztach i bez wptywu na jego aktualng cene, co z kolei moze
skutkowa¢ brakiem wystarczajgcej ilosci srodkow do spetnienia zobowigzan

Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu
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przez jego uczestnikdw. Ryzyko to jest niskie w sytuacji Subfunduszu inwestujacego

gtéwnie w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
- Ryzyko terminu uplynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w danym instrumencie diuznym w odpowiednio krotkim czasie w zwigzku ze
zbyt niskimi obrotami wystepujgcymi na rynku regulowanym lub w szczegodlnosci
brakiem mozliwosci znalezienia kontrpartnera do zawarcia transakcji poza tym rynkiem
w wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac wystarczajgcej ilosci Srodkow
do spetnienia swoich zobowigzan. Ryzyko to jest niskie w sytuacji Subfunduszu

inwestujgcego gtéwnie w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
- Ryzyko niedopasowania aktywoéw i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia
uptynnianych aktywéw Subfunduszu do zobowigzah wynikajgcych zaréwno z
zawieranych transakcji jak i z umorzen jednostek uczestnictwa przez uczestnikdéw

Subfunduszu.

W celu ograniczanie ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i
limitow tego ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poroéwnania dodatnich i
ujemnych przeptywow pienieznych z aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu dla réznych
horyzontéw czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywéw miary te uwzgledniajg
historyczne oraz hipotetyczne ksztaltowanie sie przeptywoéw pienieznych Subfunduszu w
scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty

ustalone na etapie tworzenia Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegolnosci pod
wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych, komérke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do wartosci
granicznej wartosci ktoregos ze wskaznikbw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura

poprawy ptynnosci Subfunduszu”;

27) W Rozdziale lll Prospektu pkt 88.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,88.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju

na zwrot z tytutu produktéw finansowych:



W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:
Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,
doktadne ujecie ilosSciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zarowno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw

korporacyjnych..”;

28) W Rozdziale lll Prospektu pkt 89. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,89. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

- chca lokowaé srodki w subfundusz inwestujgcy gtéwnie w krotkoterminowe dtuzne

papiery wartosciowe,
- akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne,

- maja co najmniej 3-miesieczny horyzont inwestycyjny.”;

29) W Rozdziale lll Prospektu pkt 91.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,91.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do 31 marca 2020 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt: Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech, Turkey, Slovakia

Government Index (w zt).

Od dnia 1 kwietnia 2020r. do 31 sierpnia 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt ICE BofA Czech Republic, Hungary,

Poland, Russia & Turkey Government (w zt).
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Od dnia 1 wrzesnia 2022 r. Subfundusz nie posiada wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci

inwestycji.”;

30) W Rozdziale Il Prospektu w pkt 93.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, Ze nastepujace ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw
korporacyjnych.”

31) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 98.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, Ze nastepujace ryzyka mogag by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinni TFlI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

32) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 103.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka moga by¢

znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:
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Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$é
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np. zmian
legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko nieosiggniecia zysku w
przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z

decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzadzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci zwigzanych z
transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci
inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi
w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej transformacji m.in. kierunku

gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko pojety interes spoteczny.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

Zrownowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,
doktadne ujecie ilosSciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zarowno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i przestrzeganiem standardéw
korporacyjnych.”

33) Tytut czesci dotyczacej Subfunduszu Generali Akcje: Turcja otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

,Dotyczy Subfunduszu Generali Surowcow”;

34) W Rozdziale Ill Prospektu w pkt 107.1. ppkt. 1. — 2. otrzymuja nowe, nastepujace

brzmienie:



»1. Gtébwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz akcje.

2. Subfundusz jest subfunduszem rynku surowcéw, ktérego Aktywa sg lokowane w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktoére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokujg powyzej 50% swoich aktywdéw na
rynku surowcow, wtym rowniez w akcje spotek prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach
gospodarki takich jak poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub
handel surowcami, a takze w akcje emitowane przez spditki, ktérych dziatalnos¢ jest zwigzana
z poszukiwaniem, wydobyciem, produkcjg, przetwarzaniem, dystrybucjg lub handlem
surowcami. Udziat lokat, o ktérych mowa powyzej, w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 70%.”;

35) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 107.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,107.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy

zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papierow o
charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i

technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
dokonywane bedg przy uwzglednieniu kryteriéw, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej w
odniesieniu do funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania o charakterze akcyjnym oraz
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosci, ceny, dostepnosci, zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym, ryzykiem kredytowym, wyceny oraz konkurencyjnosci rentownosci w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku

w odniesieniu do funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania o charakterze dtuznym.”;

36) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 107.4. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



,107.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, iz w sktad portfela Subfunduszu wchodzg instrumenty finansowe dajace
posrednig ekspozycje na akcje oraz akcje, Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu bedzie sie charakteryzowa¢ wysokag zmiennoscig.”;

37) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 108.1., cze$¢ dotyczaca ryzyka wyniku inwestycji
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich
stop zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony
jest od wielu parametrow takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy
poziom kurséw walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynek instrumentéw surowcowych
jest narazony na szczegdlnie wysokg zmiennos¢ cen. Zmiany poszczegdélnych parametrow
makroekonomicznych mogag negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegolnych skfadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje rowniez mozliwos¢é, ze podjete w najlepsze;j
wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym

samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.”;

38) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 108.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,108.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju
na zwrot z tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogag by¢

znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w surowce

Z inwestowaniem w surowce i towary poprzez instrumenty (np. typu ETF) niepowigzane z
zadnym konkretnym zrédtem surowcéw lub firmg produkcyjng czy wydobywcza, ze wzgledu
na charakterystyke tej klasy aktywow, w tym na fakt, ze takie instrumenty zaréwno nie sg
zwigzane ani z wytwarzaniem ani z konsumpcjg surowcow lub towardw, nie wigzg sie

bezposrednio zadne ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju.

©
-22.



Popyt inwestycyjny na dany surowiec lub towar nie jest zwigzany z fizyczng potrzebg
posiadania danego surowca lub towaru w celu wykorzystania go np. w procesie produkcyjnym
lub konsumpcji. Stad inwestujgc na rynku towardw i surowcow poprzez uzyskanie dtugiej
ekspozycji, srodki inwestoréw generujg popyt na dany surowiec zatem przyczyniajg sie do
ksztattowania jego ceny, cho¢ niekoniecznie majg na tyle istotny wptyw aby dang cene

ksztattowac. Decyzje inwestycyjne nie wptywajg rowniez bezposrednio na poziom produkciji.

Zaangazowanie w rynek surowcow i towaréw w sposéb czysto finansowy (niepoparty
rzeczywistymi potrzebami) moze rodzi¢ pewne istotne ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.
Przyktadowo, w przypadku towaréw rolnych inwestowanie, szczegdlnie w segmencie
podstawowych towaréw zywnosciowych, generowanie dodatkowego popytu poprzez dgzenie
do osiggniecia zysku ze wzrostu cen w momentach negatywnych szokéw podazowych
skutkujgcego nadzwyczajnymi wzrostami cen pogarszajgcymi dostepnosé¢ zywnosci w krajach
o niskim poziomie rozwoju, gdzie wydatki na zywnos$¢ stanowig znaczng cze$¢ budzetow
domowych, mogg stanowi¢ znaczace ryzyko i nie sprzyjac¢ realizacji niektérych celéw dla
zréwnowazonego rozwoju ONZ, np. celu nr 2 ,zero gtodu”. Czynnikiem znaczgco tagodzgcym
to ryzyko jest fakt, ze poprzez wiekszg liczbe uczestnikbw na rynku towardw i surowcow
transfer ryzyka staje sie bardziej skuteczny a ceny ustalane sg w sposob bardziej
konkurencyjny. W rezultacie rynek staje sie bardziej efektywny co skutkuje obnizeniem
zmienno$ci i zwiekszeniem ptynnosci. Ponadto, popyt inwestycyjny w momentach
pozytywnych szokow podazowych skutkujgcego nadzwyczajnymi spadkami cen moze
tagodzi¢ te spadki i sprzyja¢ poprawie sytuacji producentow zywnosci szczegdlnie w krajach

0 niskim poziomie rozwoju.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFl,
doktadne ujecie llosciowego wpltywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i diugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé
zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

39) W Rozdziale Il Prospektu pkt 109. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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,109. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji
oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:
- chca lokowa¢ srodki w subfundusz inwestujgcy gtéwnie w instrumenty dajgce
ekspozycje na globalny rynek surowcow,
- akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne,

- majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny.”;

40) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 111.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,111.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:
e od poczatku dziatalnosci do 2 wrzesnia 2013 r. byt: Indeks ISE National 100 w polskich
Ztotych;
e 0d 2 wrzesnia 2013 r. do 31 sierpnia 2022 r. byt: 90% Indeks BIST 100 w zt, 10% 1M
WIBID,
gdzie:
BIST 100 — gtéwny indeks gietdowy w Istambule, Turcja,
1M WIBID - stawka WIBID dla depozytéow 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed
ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca;
e od 1 wrzednia 2022 r. jest: 90% Bloomberg Commodity Index + 10% WIBID 1M.”;

41) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 113.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka moga by¢

znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrébwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze

zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,

doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinni TFI
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zarowno, w krétkim horyzoncie, jak i w dtugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé

zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu. Przy czym charakter Subfunduszu,

polegajgcy na inwestowaniu w spofki, ktorych dziatalnos¢ wpisuje sie w poszczegdlne

megatrendy sprzyja pewnej redukcji wptywu ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na wynik

Subfunduszu oraz powinien pozytywnie wptywac¢ na wynik osiggane przez Subfundusz.”

42) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 4 ust. 1 pkt 10)
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,10) Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych,”;

43) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 4 ust. 1 pkt 17)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,17) Generali Konserwatywny,”;

44) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 4 ust. 1 pkt 20)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,20) Generali Surowcow,”;

45) W Rozdziale VII (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 9 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

LArt. 9. Wptaty niezbedne do utworzenia Max, Generali Akcje Wzrostu, Generali Stabilny

Wzrost, Generali Konserwatywny, Generali Akcje Matych i Srednich Spoétek, Generali

Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy, Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1, Mieszany: 2,

Mieszany: 3, Generali Oszczednosciowy, Dtug: 2, Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje:

10 i Akcje: 117;

46) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 9 ust. 1 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Do utworzenia Max konieczne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej
niz 100 000 ztotych (stownie: sto tysiecy ztotych). Do utworzenia Generali Akcje Wzrostu,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Konserwatywny, Generali Akcje Matych i Srednich Spétek,
Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy, Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1,
Mieszany: 2, Mieszany: 3, Generali Oszczednosciowy, Dtug: 2, Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8,
Akcje: 9, Akcje: 10, oraz Akcje: 11 konieczne jest zebranie do kazdego Subfunduszu wptat w

wysokosci nie nizszej niz 1 000 zilotych (stownie: jeden tysigc ztotych).”;

47) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 16 ust. 12a otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
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»12a. Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Akcje
Wozrostu, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Surowcéw Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B
(z wytaczeniem Subfunduszu Generali Dolar), Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegolnosci wysokos$cig pobieranej od

nich opfaty za zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.”;

48) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 16 ust. 12b pkt 1)
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,1) w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Generali Oszczednosciowy, Generali
Korona Obligacje, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Akcje, Generali Akcje Wzrostu,
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Generali
Surowcéw, Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki
Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii
J, Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki

Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;”;

49) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 40 ust. 3 pkt 3)
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3) Subfundusz Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych moze zosta¢ zlikwidowany w

przypadku, w ktorym wysokos¢ kosztow obcigzajacych Fundusz wskazanych w Art. 132 ust.

3 i ust. 4 Statutu przekroczy limity wskazane w Art. 132 ust. 3 i ust. 4 Statutu.”;

50) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut Rozdziatu XXIii
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Rozdziat XXIll. Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych’;

51) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 125 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

,Art. 125. Cel inwestycyjny Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych”;

52) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 126 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

,Art. 126. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych”;
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53) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 127 ust. 1 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:
»1. Subfundusz jest subfunduszem globalnych akcji rynkéw wschodzacych, ktérego Aktywa sg
lokowane na rynkach wschodzgcych, obejmujgcych panstwa zaliczane w sktad indeksu MSCI
Emerging Markets, gtéwnie w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 9 Statutu, ktérych
polityka inwestycyjna zakfada: lokowanie powyzej 50% aktywow w akcje spoétek, ktore majg
siedzibe lub ich gtéwny przedmiot dziatalnosci koncentruje sie w panstwach zaliczanych do
rynkéw wschodzgcych lub zapewnienie ekspozycji na akcje takich spoétek lub odzwierciedlenie
indeksow akcji rynkéw wschodzacych, a takze w kategorie lokat wskazane w art. 126 ust. 2
pkt 1 Statutu, emitowane przez spokki, kiore majg siedzibe lub ich gtéwny przedmiot
dziatalnosci koncentruje sie w panstwach zaliczanych rynkow wschodzacych. Udziat lokat,
o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym, w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz
70%. W pozostatym zakresie Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowac

Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 126 ust. 2 Statutu.”;

54) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 127 po ust. 9 dodaje
sie nowy ust. 10 w nastepujacym brzmieniu:
,10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytutbw uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 126 ust. 9 Statutu, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego

subfunduszu.”;

55) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 128 ust. 1 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Aktywa Subfunduszu na rynkach

wschodzgcych, obejmujgcych panstwa zaliczane w sktad indeksu MSCI Emerging Markets:

1) w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 9 Statutu, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada: lokowanie powyzej 50% aktywow w akcje spétek, ktére majg siedzibe lub ich
gtébwny przedmiot dziatalnosci koncentruje sie w panstwach zaliczanych do rynkow
wschodzgcych lub zapewnienie ekspozycji na akcje takich spétek lub odzwierciedlenie
indeksow akcji rynkéw wschodzgcych, stosujgc kryteria doboru lokat okreslone w ust.

8, a takze
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2) w kategorie lokat wskazane w art. 126 ust. 2 pkt 1 Statutu emitowane przez spafki,
ktére maja siedzibe lub ich gtéwny przedmiot dziatalnosci koncentruje sie w panstwach
zaliczanych rynkow wschodzacych, stosujgc kryteria doboru lokat okreslone w ust. 4,

z uwzglednieniem art. 126 ust. 3 Statutu.”;

56) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 128 skresla sie ust.
2;

57) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 128 ust. 4 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

»4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku papieréw o charakterze

udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.”;

58) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut Rozdziatu XXXI
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.Rozdziat XXXI. Generali Konserwatywny”;

59) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 197 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

LArt. 197. Cel inwestycyjny Generali Konserwatywny”;

60) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 197 po ust. 1a dodaje
sie nowy ust. 1b w nastepujgcym brzmieniu:

»1b. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia FRP.”

61) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 198 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

,Art. 198. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Konserwatywny”;

62) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 198 skresla sie ust.
2;

63) W Rozdziale VII (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 198 w ust. 3
wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2), Fundusz lokuje Aktywa

Subfunduszu w:”;

64) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 199 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
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»1. Subfundusz jest subfunduszem krétkoterminowych instrumentéw dtuznych, w ktérym co
najmniej 80% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w kategorie lokat okreslone w Art. 198
ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych
nieoprocentowanych lub o statym oprocentowaniu termin zapadalnosci nie bedzie diuzszy niz
dwa lata, a w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu

termin zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz szesc lat.”;

65) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) art. 200 otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:
»Art. 200. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski..

2. Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu gtéwnie w diuzne papiery wartosSciowe
emitowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ale nie wyklucza uzupetniania portfela
inwestycyjnego Subfunduszu dtuznymi papierami wartosciowymi emitowanymi na terytorium

panstw okreslonych w art. 198 ust. 3 pkt 3) i 3a) Statutu.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest dagzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

4. Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze staltym jak
i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.”;

66) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut Rozdzialu XXXIII
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Rozdzial XXXIIl. Generali Surowcow”;

67) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 215 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

»Art. 215. Cel inwestycyjny Generali Surowcow”;
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68) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 216 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

,Art. 216. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Surowcow”;

69) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 217 ust. 1 otrzymuje
nowe, hastepujace brzmienie:

»1. Subfundusz jest subfunduszem rynku surowcéw, ktérego Aktywa sg lokowane w kategorie
lokat okreslone w art. 216 ust. 9 Statutu, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokujg
powyzej 50% swoich aktywéw na rynku surowcow, wtym rowniez w akcje spotek
prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach gospodarki takich jak poszukiwanie, wydobycie,
produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, a takze w kategorie lokat
wskazane w art. 216 ust. 2 pkt 1 Statutu emitowane przez spotki, ktérych dziatalnosé jest
zwigzana z poszukiwaniem, wydobyciem, produkcjg, przetwarzaniem, dystrybucjg lub
handlem surowcami. Udziat lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowaé¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w
art. 216 ust. 2 Statutu.”;

70) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 217 po ust. 11 dodaje
sie nowy ust. 12 w nastepujacym brzmieniu:
,12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytutdw uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcg sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego

subfunduszu.”;

71) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 218 ust. 1 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, dokonujgc lokat:

1) w kategorie lokat okreslone w art. 216 ust. 9) Statutu, ktére zgodnie ze swojg politykg
inwestycyjna lokujg powyzej 50% swoich aktywdw na rynku surowcow, w tym réwniez w akcje

spoétek prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorach gospodarki takich jak poszukiwanie, wydobycie,
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produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, stosuje kryteria doboru lokat

okreslone w ust. 7;

2) w kategorie lokat wskazane w art. 216 ust. 2 pkt 1 Statutu emitowane przez spéiki, ktérych
dziatalnos¢ jest zwigzana z poszukiwaniem, wydobyciem, produkcjg, przetwarzaniem,

dystrybucjg lub handlem surowcami, stosuje kryteria doboru lokat okre$lone w ust. 3.”;

72) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 218 ust. 3 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku papieréw o charakterze

udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych

przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.”;

73) Na ostatniej stronie Prospektu, Spis tresci otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,SPIS TRESCI:
Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

Rozdziat Il Dane o Funduszu

Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy 33
Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Obligacje 48
Dotyczy Subfunduszu Generali Dolar 63
Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Zréwnowazony 79
Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Akcje 94
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych 108
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcje Wzrostu 122
Dotyczy Subfunduszu Generali Konserwatywny 136
Dotyczy Subfunduszu Generali Stabilny Wzrost 151
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcje Matych i Srednich Spétek 166
Dotyczy Subfunduszu Generali Oszczednosciowy 181
Dotyczy Subfunduszu Generali Surowcow 196
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji: Megatrendy 210
Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu 224
Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz 232
Rozdziat VI Informacje dodatkowe 243
Rozdziat VIl Zataczniki 2497
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Pozostate postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogloszenia.



