OGLOSZENIE O ZMIANIE
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Z DNIA 1 WRZESNIA 2022 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
o zmianie Prospektu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, w ten sposob, ze:

1)

2)

3)

Na stronie tytulowej Prospektu zaktualizowano date aktualizacji Prospektu oraz
wskazano date sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Ill pkt 15.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka
moga by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg czynniki
mogace wptywac zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw beda miaty czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania
i przestrzeganiem standardow korporacyjnych.”

W Rozdziale Il pkt 27.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka

moga by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$¢
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np.
zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko nieosiggniecia
zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentow zaangazowanych w w/w
dziatalnos¢ oraz ryzyko wynikajagce z innych zdarzen, na ktére narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji

zarzgdzajgcego subfunduszem.



4)

5)

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy szans i mozliwosci
zwigzanych z transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat
wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a
takze wspiera lub nie stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej
transformacji m.in. kierunku gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko

pojety interes spoteczny.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie

ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, dokfadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
mogace wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania

i przestrzeganiem standarddéw korporacyjnych.”

W Rozdziale Ill pkt 33.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
mogace wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzgdzania
i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.”

W Rozdziale Il pkt 39.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:



6)
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W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka
mogg by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie iloSciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
mogagce wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzgdzania
i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.”

W Rozdziale Il pkt 53.4.2. otrzymuje nowe brzmienie:
+W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
mogg by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie iloSciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione.
Jednakze ze wzgledu na wrazliwos¢ spotek zaangazowanych w wydobycie lub handel
ztotem na wystgpienie ryzyka zwigzanego z czynnikami ESG prawdopodobnie sprzyja
utrzymywaniu wysokiego kosztu wydobycia ziota, co w horyzoncie inwestycyjnym
Subfunduszu powinno wplywaé pozytywnie na wartos¢ kruszcu i tym samym by¢
czynnikiem wspierajgcym stopy zwrotu.”

W Rozdziale lll pkt 81.4.2. otrzymuje nowe brzmienie:
+W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
mogg by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardéw f{adu korporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentdw, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentdéw podatnych na
w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji



8)

zarzadzajgcego subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze
standardami tadu korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

Korupcja

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji w
papiery wartosciowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie
historycznie lub jest obecnie prowadzone sledztwo w sprawie potencjalnego naruszenia
lub naruszania zasad United Nations Global Compact w zakresie korupcji. Ekspozycja
subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposob posredni
lub bezposredni zwigzanej z przypadkami korupcji jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosci oraz analizy czy zostaty wprowadzone
odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato stwierdzone, ze
potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym
ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudione. W opinii
TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym ze wzgledu
na charakter regionalny Subfunduszu, okresowo mogg dominowac czynniki lokalne.
Natomiast ze wzgledu na globalny charakter niektérych aktywow wchodzacych w sktad
Subfundusz mogag zdarza¢ sie okresy charakteryzujace sie dominacje czynniki o
ponadregionalnych.”

W Rozdziale Il pkt 88.4.2. otrzymuje nowe brzmienie:
+W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Prawa pracownicze

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji w
instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczylo sie
historycznie lub jest obecnie prowadzone postepowanie w sprawie famania praw
pracowniczych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w
emitentdw zaangazowanych w w/w dziatalnos¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen,
na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami tamania praw pracowniczych jest
wynikiem kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej,
analizy faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy czy
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zostaty wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie
zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne
skutki zwigzane z tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
moggce wplywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym ze
wzgledu na charakter regionalny Subfunduszu, okresowo mogg dominowac¢ czynniki
lokalne. Natomiast ze wzgledu na globalny charakter niektérych aktywéw wchodzacych
w skfad Subfundusz moga zdarzac sie okresy charakteryzujace sie dominacje czynniki o
ponadregionalnych.”

W Rozdziale lll pkt 102.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:
+W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
mogg by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$¢
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np.
zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko nieosiggniecia
zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentdow zaangazowanych w w/w
dziatalnos¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji
zarzadzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci
zwigzanych z transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat
wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a
takze wspiera lub nie stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej
transformacji m.in. kierunku gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko
pojety interes spoteczny.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem.



W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
mogace wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzgdzania
i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.”

10) W Rozdziale Ill pkt 109.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:
+W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
mogg by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie iloSciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
moggce wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzgdzania
i przestrzeganiem standarddw korporacyjnych.”

11) W Rozdziale lll pkt 122.3.2. otrzymuje nowe brzmienie:
W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajagcymi ze standardow tadu korporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentdw, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentdéw podatnych na
w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest
Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji
zarzadzajgcego subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze
standardami tadu korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.



W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
moggce wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig zarzgdzania
i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.”

12) W Rozdziale Ill pkt 122.3.2 otrzymuje nowa numeracje: 128.3.2. i otrzymuje nowe
brzmienie:
+W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka
moga by¢ znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze
wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie
ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki
moggce wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania
i przestrzeganiem standarddw korporacyjnych.”

Pozostate postanowienia Prospektu pozostaja bez zmian.
Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogtoszenia.



