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Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

dawniej Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
Generali Horyzont 2025,
Generali Horyzont 2030,
Generali Horyzont 2035,
Generali Horyzont 2040,
Generali Horyzont 2045,
Generali Horyzont 2050,
Generali Horyzont 2055,
Generali Horyzont 2060,
Generali Horyzont 2065.

Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy w brzmieniu: Generali Horyzont SFIO.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibag
w Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie w dniu 8 maja 2019 roku i byt
aktualizowany w dniu 23 sierpnia 2019 r., 2 wrzesnia 2019 r., w dniu 5 wrzesnia 2019 r., w dniu
18 wrzesnia 2019 r., w dniu 3 grudnia 2019 r., w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu
31 lipca 2020 r., w dniu 30 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r.,
w dniu 28 lutego 2021r. ,10 marca 2021 r., 31.05.2021r., w dniu 11 pazdziernika 2021r.,w dniu
15 pazdziernika 2021r. 01 stycznia 2022r.,04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w dniu 31
maja 2022r., w dniu 4 sierpnia 2022r., w dniu 1 wrzesnia 2022r. oraz w dniu 30 grudnia 2022r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 30 grudnia 2022r.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s3:
Zbigniew Jakubowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Kazimierz Fedak — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg osoby, o ktérych mowa w pkt 1.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak

7S N SIN

Prezes Zarzadu Towarzystwa

Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa

Rozdzial | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
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Rozdziat Il

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie,
ul. Senatorska 18, 00-826 Warszawa.

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,
adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 5 pazdziernika 2001 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (obecnie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) pod numerem KRS
0000050329.

Wysokos¢ i sktadniki kapitalu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéw kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wikasnego Towarzystwa byty nastepujgce:

Kapitat wiasny 110.389.396,67 zt
Kapitat podstawowy 21.687.900,00 zt
Kapitat zapasowy 58.960.359,20 zt

Informacja o optaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 21 687 900,00 zt zostat
w peni optacony przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg w
Amsterdamie, poniewaz posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
oraz oso6b fizycznych zarzadzajgcych Subfunduszami

7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie

Zbigniew Jakubowski — Prezes Zarzadu,

Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
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Kazimierz Fedak — Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Koztowicz — Cztonek Zarzadu,

Magdalena Kurpiewska — Cztonek Zarzadu.

7.2 Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Przewodniczgcego
Josef Benes$ — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Santo Borsellino — Czlonek Rady Nadzorczej,
Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej.
Krystyna Matysiak — Cztonek Rady Nadzorczej.

éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

wskazaniem

7.3 Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzgdzajacych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespdt Zarzgdzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktérym zatrudnieni

sg nastepujacy zarzgdzajgcy:
Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof Izdebski,
Marek Straszak,
Michat Milewski,

Adam Wozny,

Kosma Wolffgram,

Daniel Wesotowski.

Istotny wptyw na zarzgdzanie Funduszem bedg mieli:
Dla czesci akcyjnej portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Ryszard Rusak,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Adam Wozny.

Dla czesci dtuznej portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Andrzej Czarnecki,

Aleksander Szymerski,

Krzysztof Izdebski,

Kosma Wolffgram

Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
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8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1 Zarzad Towarzystwa

Zaden z cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa nie pemni innych funkcji poza Towarzystwem, ktorych
petnienie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza
Pan Josef BenesS — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Josef Bene$ dofgczyt do Grupy Generali w 2014 r., kiedy zostat mianowany Dyrektorem
Generalnym (CEO) i Prezesem Zarzgdu Generali Investment CEE, Investi¢ni Spole¢nost a.s. Petni
réwniez funkcje Regionalnego Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej i Rosji. W 2017 r. zostat Dyrektorem Generali ds. Zarzgdzania Portfelem obejmujgcego
Inwestycje, Aktywa i Majgtek. Ukonczyt bankowos$¢ i finanse na Uniwersytecie Ekonomicznym w
Pradze, a w 1995 r. otrzymat réwniez stopien magistra stosunkéw miedzynarodowych na Columbia
University w Nowym Jorku. Pemni funkcje cztonka Rady Nadzorzcej w spétkach Grupy Generali w
regionie CEE.

Pan Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej

Pan Andrea Simoncelli petnit funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego (CEO) Grupy
Generali w Polsce w latach 2016-2020. Ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie Rzymskim oraz
Podyplomowe Studium Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncelli byt Prezesem Zarzgdu
w Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. i Generali
Finance Sp. z 0.0. Obecnie peini funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w Concordia Polska
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz Generali Finance Sp. z o.0.

Pan Santo Borsellino — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino ukonczyt wyzsze studia ekonomiczne na Uniwersytecie w Bolonii oraz uzyskat
dyplom MBA Amos Tuck School, Dartmouth College. Od 1995 roku zwigzany z rynkiem finansowym.
W 2008 roku dotgczyt do grupy Generali, gdzie od 2013 r. petnit funkcje prezesa zarzadu Generali
Investments Europe. Od kwietnia 2019 roku petni funkcje Dyrektor ds. tadu korporacyjnego w zakresie
inwestycji i zarzgdzania aktywami oraz relacji instytucjonalnych (Head of Investments & Asset
Management Corporate Governance Implementation & Institutional Relations).

Pani Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkg Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Od 1999
roku zatrudniona w instytucjach nadzorujgcych rynek ubezpieczeniowy (Panstwowy Urzgd Nadzoru
Ubezpieczen, Urzad Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, Urzgd Komisji Nadzoru
Finansowego). Cztonek rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki ukohczyt wyzsze studia prawnicze w 1994 r. oraz wyzsze studia w zakresie
zarzgdzania i marketingu w 1997 r. W 1998 r. ukonczyt aplikacje sedziowska przy Sadzie Apelacyjnym
w Poznaniu, a w 2001 r. aplikacje radcowska przy OIRP w Poznaniu. Obecnie petni funkcje
wyktadowcy na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym w Katedrze Prawa Cywilnego, Handlowego i
Ubezpieczeniowego. Doswiadczenie z podmiotami nadzorowanymi zdobywat jako radca
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

Pani Krystyna Matysiak- Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Krystyna Matysiak jest absolwentkg Wydziatu Historii (studia ukonczone z wyréznieniem ,Cum
Laude”) oraz Administracji i Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Cztonek rady nadzorczej
Generali PTE S.A., Concordia Polska TU S.A. oraz Bezpieczny.pl sp. z 0.0., a takze czionek zarzgdu
Generali Zycie TU S.A., Generali TU S.A. oraz Generali Finance Sp. z 0.0. Do$wiadczenie zawodowe
zdobywata pracujgc m.in. dla PTE BIG, Banku Pekao, LINK4 czy PZU. W latach 2009-2017 roku
zatrudniona na stanowisku Dyrektora HR i Cztonka Zarzgdu w LINK4. Od 2016 r. do 2017 r. Dyrektor

Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
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Zarzgdzajacy ds. HR w Grupie PZU. Z Grupg Generali zwigzana od 2017 roku..

8.3 Zarzadzajacy Subfunduszami

Zaden z zarzagdzajgcych Subfunduszami nie petni poza Towarzystwem innych funkgji, ktérych petienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9.

10.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
niniejszym Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:

2. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z  wydzielonymi
Subfunduszami:

Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji,
Generali Absolute Return Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Generali Absolute Return Akcyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

o g M w

Generali Odpowiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja.

System wynagrodzen obowigzujacy w Towarzystwie ma na celu adekwatne uhonorowanie pracy
pracownikow i skuteczne wdrazanie zachet do osiggania lepszych wynikéw. Jednoczesnie celem
systemu wynagrodzen jest zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka,
politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktorymi
zarzgdza Towarzystwo oraz regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. System wynagrodzen
stosowany w Towarzystwie wspiera realizacje strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa i
przeciwdziata powstawaniu konfliktu interesow.

Polityke zostata opracowana przez Zarzad Towarzystwa oraz zostata zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa, po uprzednim zaopiniowaniu jej przez Komitet Wynagrodzen Towarzystwa.

Zgodnie z Politykg Towarzystwo identyfikuje osoby, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wplywajgce na profil ryzyka towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Osoby te
otrzymujg zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw z uwzglednieniem nastepujgcych
zasad:

1. co najmniej 50% warto$ci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest
wyptacane w formie nabytych przez te osoby jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

2. nabycie przez ww. osobe praw do wyptaty co najmniej 40% wartosci zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest odroczone; wyptata odroczonej czesci zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nastepuje w ratach w okresie co najmniej
od trzech lat, przy czym wyptata pierwszej raty nastepuje po uptywie 12 miesiecy od dnia ustalenia
tgcznej wysokosci zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw;

3. wyptacone zmienne sktadniki wynagrodzenia, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg odpowiednim
okresom wstrzymania; minimalny okres wstrzymania jest dostosowany do dtugoterminowej
strategii dziatalnosci Towarzystwa lub celéw i polityki inwestycyjnej funduszu.

Polityka wynagrodzen jest dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej Towarzystwa i
zarzagdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
dziatalnosci Towarzystwa i zapewnia prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych
sktadnikbw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, w tym mozliwo$¢ ich niewyptacenia,
wstrzymania i zwrotu.

Osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osoby wykonujgce czynnosci nadzoru
zgodnosci dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych z prawem oraz osoby petnigce funkcje
zwigzane z audytem sg wynagradzane za osiggniecie celdw wynikajgcych z petnionych przez nie
funkcji, a ich wynagrodzenie nie jest uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez

Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
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nich obszarach dziatalnosci.

Polityka Wynagrodzenh Towarzystwa jest publikowana na stronie www.generali-investments.pl.

Rozdziat Il

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycjnym otwartym z wydzielonymi
Subfunduszami, w ktérym wszystkie subfunudsze sg Subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa
w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz.
2215), utworzenie ktérego, zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 18 kwietnia 2019 r. pod
numerem RFi 1641.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach PPK,
bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i innych
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na réwne czesci tak,
aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu
poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Jednostki Uczestnictwa mogg byc¢ tgczone.

Poczatkowg wartoscig Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

4.1.Uczestnik Funduszu ma prawo do:
4.1.1. uzyskania informacji o zawarciu Umowy o Prowadzenie PPK,
4.1.2. otrzymania wptaty powitalnej w wysokos$ci 250 zt (jednorazowo),
4.1.3. otrzymywania doptat rocznych w wysokosci 240 zt (raz do roku),

4.1.4. otrzymywania rocznej informacji o wysokosci srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK
Uczestnika, wysokosci wpfat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku
kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na rachunku PPK Uczestnika
w poprzednim roku kalendarzowym,

Rozdziat lll Dane o Funduszu
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dokonywania wptat podstawowych w wysokosci 2% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (finansowanych przez Uczestnika),

obnizenia wysokosci wptat podstawowych do wysokos$ci nizszej niz 2% miesiecznego
wynagrodzenia, ale nie nizszej niz 0,5% miesiecznego  wynagrodzenia,
jezeli wynagrodzenie Uczestnika osiggane z réznych zréodet w danym miesigcu
nie przekracza kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci minimalnego wynagrodzenia,

dokonywania wptat dodatkowych w wysokosci do 2% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (finansowanych przez Uczestnika, w zaleznosci od woli Uczestnika),

otrzymywania wptat podstawowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajgcy
w wysokosci co najmniej 1,5 % miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika,

otrzymywania wptat dodatkowych w wysokosci do 2,5% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (finansowanych przez Podmiot Zatrudniajgcy, przy czym decyzja
0 rozpoczeciu, zakonczeniu lub zmianie wysokosci wptat do PPK jest ustalana
jednostronnie przez Podmiot Zatrudniajgcy),

wycofania srodkéw z Rachunku PPK w formie:
4.1.10.1. Woyptaty:
4.1.10.1.1. po osiggnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia,

4.1.10.1.2. w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka
lub dziecka,

4.1.10.1.3. w celu pokrycia Wktadu Wiasnego kredytu przeznaczonego
na sfinansowanie czesci kosztéw budowy lub przebudowy budynku
mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wtasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng
nieruchomos¢ lub spétdzielczego witasnosciowego prawa do lokalu
mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowej lub
je czesci, nabycia udziatlu we wspotwtasnosci budynku mieszkalnego
lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub
udziat w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujgcy o kredyt deklaruje
pokry¢ ze Srodkow witasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym
oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami
(Dz. U. poz. 819 oraz z 2018 r. poz. 2245),

4.1.10.2. Wyptaty Transferowej:
4.1.10.2.1. nainny Rachunek PPK,

4.1.10.2.2. na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika,
po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia,

4.1.10.2.3. narachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60.
roku zycia

4.1.10.2.4. na indywidualne konto emerytalne (IKE) matzonka zmartego
Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej,

4.1.10.2.5. na rachunek w pracowniczym programie emerytalnym (PPE)
prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby
Uprawnionej,

4.1.10.2.6. do zaktadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w dziale
| zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 999, z pdézn.
zm.),

4.1.10.2.7. na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek
lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,

4.1.10.3. Zwrotu w formie pienieznej na rachunek bankowy lub rachunek
w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez
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Uczestnika,

4.1.11. dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w Statucie

Funduszu,

4.1.12. pozostawienia srodkéw w Funduszu w przypadku zmiany Podmiotu Zatrudniajgcego lub

rozwigzania Umowy o prowadzenie PPK,

4.1.13. wskazania Os6b Uprawnionych do otrzymania $rodkéw zgromadzonych na Rachunku

PPK po smierci Uczestnika,

4.1.14. dziedziczenia srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika,

4.1.15. uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnikow Funduszu,

4.1.16. rezygnacji z dokonywania Wptat do PPK.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej w  Statucie
oraz w Ustawie.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni
do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikbw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Zarzad Towarzystwa poprzez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastepnie zawiadomi
o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwaltym nos$niku
informacji co najmniej 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

5.7.1. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

5.7.2. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z Unii

5.8.

5.9.

5.10.
5.11.

5.12.
5.13.

5.14.

Europejskiej.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w pkt 5.7, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Kazdy z Uczestnikéw biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw moze przed podjeciem
uchwaty w przedmiocie o ktérym mowa w pkt 5.7, moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w zakresie zasadnosci wyrazenia zgody.

Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty o ktérych mowa w pkt 5.7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikbw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu
wskazanym w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w pkt. 5.4.
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6.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

8.
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5.15. Koszty zwotania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Tryb zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych moze byé
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa, o ktérym mowa w pkt. 6.1, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktoéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pdzn. zm.) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc
obowigzujgca w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem
a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwitocznie zgtosic¢
sgdowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 5.7,
jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami,
w ktérym wszystkie Subfundusze sg Subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
w zwigzku z czym nie sg prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytacznie osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu
na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK. Umowa
0 prowadzenie PPK moze by¢ zawarta wytgcznie z Funduszem, z ktérym Podmiot Zatrudniajgcy zawart
uprzednio Umowe o zarzgdzanie PPK.

Podmiot Zatrudniajgcy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby
Zatrudnionej, ktéra najpdzniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.

Podmiot Zatrudniajgcy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej,
ktéra ukonczyta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wytgcznie na jej wniosek, jezeli w okresie
12 miesiecy poprzedzajgcych pierwszy dzieh zatrudnienia, osoba ta byta zatrudniona w tym podmiocie
zatrudniajgcym fgcznie przez co najmniej 3 miesigce.

Whptaty do Funduszu, w tym wptaty podstawowe finansowane przez Uczestnika, wptaty podstawowe
finansowane przez Podmiot Zatrudniajgcy, wptaty dodatkowe finansowane przez Uczestnika oraz
wplaty dodatkowe finansowane przez Podmiot Zatrudniajgcy dokonywane sg przez Podmiot
Zatrudniajgcy.

Sposéb i szczegotowe warunki:

8.1.Zbywania Jednostek Uczestnictwa
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8.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

8.1.1.1. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
reguluje Statut i prospekt informacyjny Funduszu.

8.1.1.2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w zwigzku z realizacjg Wptat.

8.1.1.3. Wptaty dokonywane sg w formie pienieznej, przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu
i na rachunek Uczestnika (z zastrzezeniem wptaty powitalnej i doptat rocznych).

8.1.1.4. Minimalne wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
Z poszczegolnymi Subfunduszami okresla Czes¢ Il Statutu i wynoszg one 1 grosz
w przypadku kazdego Subfunduszu.

8.1.1.5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy
wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie
pdzniej niz po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia, w ktérym Fundusz otrzyma
Informacje Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego oraz nastgpi uznanie rachunku
bankowego Subfunduszu odpowiednig kwotg Wptat; w takim przypadku za dzien
dokonania Wptaty uwaza sie dzieh wptyniecia srodkow na rachunek nabyc¢
Subfunduszu i przekazania Informacji Zbiorczej, przy czym za dzieh dokonania
Whptaty uznaje sie dzien, w ktérym nastgpito zdarzenie pdzniejsze — chyba ze
op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci, w szczegoélnosci gdy opdznienie jest skutkiem nieprawidtowych
danych Uczestnikdw majgcych wptyw na ustalenie wysokosci Wptaty dokonywanej
na rzecz danego Uczestnika.

8.1.1.6. Do termindw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.5, nie wlicza sie okresdw zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.1.1.7. W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym
nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje
w tym samym Dniu Wyceny, pod warunkiem wptyniecia srodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
w nastepstwie zlecenia Zamiany na rachunek bankowy innego Subfunduszu,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg w ten sposob nabywane. Do Zamiany stosuje sie
odpowiednio postanowienia Statutu oraz prospektu informacyjnego dotyczgce
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8.1.1.8. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

8.1.1.9 Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (,Ustawa AML”), realizacja Zlecenia
Uczestnika, ktory zajmuje eksponowane stanowisko polityczne bgdz jest cztonkiem
rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo bliskim
wspoétpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu Ustawy AML (,PEP”) wymaga akceptacji kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. Na potrzeby akceptacji realizacji Zlecenia Towarzystwo jest
uprawnione do uzyskania dodatkowych informacji w przedmiocie Zzrédet
pochodzenia wartosci majatkowych pozostajacych w dyspozycji Uczestnika
bedgcego PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majgtku Uczestnika
bedacego PEP.

Fundusz moze:
- odmowic realizacji Zlecenia ztozonego przez Uczestnika bedgcego PEP —

w przypadku braku akceptacji realizacji takiego Zlecenia przez kadre
kierowniczg wyzszego szczebla Towarzystwa;

- zrealizowa¢ Zlecenie ziozone przez Uczestnika bedgcego PEP =z
przekroczeniem terminéw okreslonych w ppkt 8.1.1.5 — w przypadku
niedostarczenia przez Uczestnika bedgcego PEP Zgdanych przez
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Towarzystwo dodatkowych informacji w terminie umozliwiajgcym realizacje
Zlecenia zgodnie z ppkt 8.1.1.5;

przy czym w powyzszych przypadkach Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opdznieniem.

8.1.1.10 Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz - zgodnie z postanowieniami rozporzgdzenia Rady
(UE) nr 833/2014 dotyczacego $rodkoéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z
dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na
Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy - nie zbywa (réwniez w
ramach konwersji i zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji
lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji,

2) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w
Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w
Biatorusi.

2. Postanowienia ust. 1 nie majg zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego
lub oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w
panstwie cztonkowskim

8.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
8.1.2.1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
8.1.2.2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:
WAN/J

gdzie:
P — oznacza ceneg nabycia,
WAN/J — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

X — oznacza majgcg zastosowanie stawke opftaty manipulacyjnej za dokonanie Zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

8.1.3. Skladanie zlecen, w tym skladanie zlecen poprzez Internet

8.1.3.1. Na zasadach okre$lonych postanowieniami ,Regulaminu $wiadczenia ustug
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali
Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.“ , oraz ,Regulaminu
korzystania z Serwisu Transakcyjnego Generali Investments TFlon-line”, Uczestnik
Funduszu moze zawrze¢ z umowe o skiladanie zlecen za pomoca telefonu lub
Internetu jak réwniez — w oparciu o ,Regulamin serwisu internetowego Wirtualny
Oddziat” - sktadac¢ zlecenia w Wirtualnym Oddziale.

8.1.3.2. Przedmiotem umowy o sktadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 8.1.3.1, moze by¢
nabycie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo, zamiana Jednostek
Uczestnictwa, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie i odwotanie blokady
Subrejestru, zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie zawarte
sg minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposob identyfikaciji
Uczestnika Funduszu. Umowa nie moze ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow
Funduszu i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego Statutu i
przepiséw prawa.
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Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu sg wypetniane wytgcznie na
formularzach udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub przy
zawarciu umowy o ktoérej mowa w ppkt. 8.1.3.1 lub w inny sposéb i sg wazne, o ile
zostang wypetnione w sposéb prawidtowy i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci
co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odméwi¢ przyjecia dyspozycji za posrednictwem Internetu w
przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za pomocg
ktérego przekazywane sg dane.

W przypadku awarii urzgdzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze
ztozy¢ zlecenie osobiscie w Towarzystwie lub u Dystrybutora, jesli Towarzystwo
udostepni takg mozliwosc.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikbw Funduszu za
posrednictwem Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

8.2. 0Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.2.1.1.

8.2.1.2.

8.2.1.3.
8.2.1.4.

8.2.1.5.

8.2.1.6.

8.2.1.7.

Sposoéb i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje
Statut i prospekt informacyjny Funduszu.

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z realizacjg
Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw.

Wyptaty, Wypfaty Transferowe i Zwroty dokonywane sg w formie pieniezne;.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zlozenia
Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych (z zastrzezeniem okolicznosci
wskazanych w pkt 8.2.2.), chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Do termindéw, o ktérych mowa w pkt 8.2.1.4, nie wlicza sie okreséw zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa, wyptata srodkéw pienieznych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie przelewem na
wskazany rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

8.2.2. Rozporzadzanie Jednostkami Uczestnictwa

8.2.2.1.

8.2.2.2.

8.2.3. Wyplata

8.2.3.1.

Uczestnik moze rozporzgdzaé¢ Srodkami pienieznymi zgromadzonymi w PPK na
zasadach okreslonych w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wytgcznie poprzez ztozenie
dyspozycji Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

Szczegotowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw
okreslono w art. 16 — 19 Statutu Funduszu oraz pkt 8.2.3 — 8.2.5 ponizej.

Wyptata nastepuje wytgcznie:
1) na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;
2) na wniosek Uczestnika:

a) w zwigzku z Wktadem Wiasnym;
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8.2.3.2.

8.2.3.3.

8.2.3.4.

8.2.3.5.

8.2.3.6.

8.2.3.7.

8.2.3.8.

8.2.3.9.

8.2.3.10.
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b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim;
¢) w przypadku Powaznego Zachorowania.

W przypadku Wyptaty na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku

zycia:

1) 25% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika podlega
odkupieniu, a $rodki pieniezne pochodzgce z odkupienia wyptacane sg
jednorazowo, chyba ze Uczestnik ziozy wniosek o wyptate tych srodkow
pienieznych w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika podlegac
bedzie okresowemu odkupieniu, a $rodki pochodzgce z kazdego odkupienia
bedg wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze Uczestnik, po
otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych i o wynikajgcej z niej koniecznosci
uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w
mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnika w dniu
ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej
liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcg liczbie rat wskazanych we wniosku, jest
mniejsza niz 50 zt (pie¢dziesigt ztotych), Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrach Uczestnika podlegajg odkupieniu i srodki pieniezne pochodzgce z
tego odkupienia wyptaca sie jednorazowo.

Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w liczbie bedgcej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrach Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i
liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma nastgpi¢ ptatnos¢ ostatniej
raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie
zadeklarowanej liczby rat wyptata srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK ma
trwaé co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w
ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna tych srodkéw
bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Jezeli wysokos$¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tgcznej
wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajgcg nowej liczbie rat,
wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej
liczby rat jest niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik jest uprawniony
zazada¢ jednorazowego odkupienia wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrach i wyptaty do 100% wartosci Srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia, z obowigzkiem ich zwrotu w warto$ci nominalnej, w
celu pokrycia Wktadu Wtasnego.

Uczestnik, po osiggnigciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wyptate srodkow
pienieznych zgromadzonych w PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego.

Uczestnik moze zlozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia Matzenskiego,
jezeli jego maizonek, na rzecz ktérego zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie
PPK, réowniez osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspdlnie oswiadcza, ze chcg
skorzysta¢ z wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w pkt 8.2.3.9, Fundusz otwiera Rachunek
Matzenski, a wysoko$é raty Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie
wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedgcej ilorazem liczby
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzeriskim na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w
ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkéw.
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8.2.3.11.

8.2.3.12.

8.2.3.13.

8.2.3.14.

8.2.3.15.

8.2.3.16.

8.2.3.17.
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Swiadczenie Matzenskie jest wyptacane matzonkom wspdlnie, do odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim, w co
najmniej 120 ratach miesigcznych.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Malzenskie wyptaca sie
drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim.

Uczestnik moze zazgdac¢ odkupienia do 25% Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach, ktére stanowi¢ bedg rownowartos¢ do 25% s$rodkoéw pienieznych
zgromadzonych w PPK, w przypadku Powaznego Zachorowania tego Uczestnika,
jego matzonka lub dziecka tego Uczestnika. Do wniosku dotgcza sie orzeczenie
lekarza medycyny (lit. a-c definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”), lub
zaswiadczenie lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze wystgpienia Powaznego
Zachorowania (lit. d lub e definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”).

Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktory osiggnagt 60. rok zycia, sg realizowane w
ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwiocznie, jednak nie pézniej niz w
terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych — niezwtocznie, jednak
nie pézniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajgcego miesigc
wypftaty, chyba ze inny termin bedzie wynika¢ z wniosku Uczestnika.

Wyptaty w ramach $Swiadczenia matzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK s3g
realizowane w ratach miesiecznych, przy czym wyptaty sg dokonywane
niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty.

W przypadku Wyptaty na pokrycie Wkiadu Wtasnego terminy wypfaty okresla
umowa, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego
Zachorowania sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie podzniej niz w
terminie 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest
wypftacana niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat
w terminach wskazanych w tym wniosku.

8.2.4. Wyptata Transferowa

8.2.4.1.

Wyptata Transferowa $rodkéw pienigznych zgromadzonych w PPK moze byc¢
dokonana:

1) nainny Rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu
przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie
oszczednos$ciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla
Osoby Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w dziale |
zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty
terminowej matzonka lub bylego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2
Ustawy o PPK.
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8.2.4.2. Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu
Zatrudniajgcego w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy
o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio
uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty
terminowej albo zawarcia z zaktadem ubezpieczen umowe, na podstawie ktérej po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do swiadczenia okresowego
lub dozywotniego.

8.2.4.3. Z zastrzezeniem pkt 8.2.4.4, Wyptata Transferowa nastepuje w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez
Uczestnika.

8.2.4.4. Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana réwniez w ponizej wskazanych
przypadkach i terminach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia malzenstwa Uczestnika Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i
przedstawienia dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach
Uczestnika przypadty bytemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku smierci Uczestnika, ktory w chwili Smierci pozostawat w zwigzku
matzenskim, Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od
dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu,
aktu matzenstwa oraz oswiadczenia o stosunkach majgtkowych, ktére istniaty
miedzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu
uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspélnosé
ustawowa;

3) w zakresie, w jakim Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach zmartego
Uczestnika, zostaly zapisane na rzecz Oséb Uprawnionych, Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przediozenia
wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu
Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$é osoby uprawnionej albo
odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku
albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego
o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz zmartego
Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz
dokumentow stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow — chyba ze Osoba
Uprawniona zazgda dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie
pdzniejszym.

8.2.5. Zwrot

8.2.5.1. Zzastrzezeniem pkt 8.2.5.3, Zwrot Srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK jest
dokonywany na wniosek Uczestnika poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika.

8.2.5.2. Zwrot, o ktérym mowa w pkt 8.2.5.1, jest dokonywany w terminie nie diuzszym niz
14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika.

8.2.5.3. Zwrot srodkow pienieznych zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonywany réwniez
w przypadku:

1) w ktérym matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwod lub zostato
uniewaznione, jezeli Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach
Uczestnika, przypadajgce bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu
majgtku wspdlnego matzonkéw, nie podlegaty Wyptacie Transferowej na
Rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika;

2) w ktérym w chwili Smierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim — Zwrot
wskutek odkupienia potowy Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
Uczestnika, przypadajgcych temu matzonkowi w zakresie, w jakim $rodki te
stanowity przedmiot matzenskiej wspoélnosci majgtkowej, nastepuje na wniosek
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matzonka zmartego Uczestnika, jezeli srodki te nie podlegalty Wyptacie
Transferowej;

3) w ktérym Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach zmartego Uczestnika
zostaly przekazane Osobom Uprawnionym, w zakresie w jakim zgodnie ze
ztozonym wnioskiem o Zwrot lub Wyptate Transferowg nie podlegaty Wyptacie
Transferowej.

8.2.5.4. Zwroty, o ktérych mowa w pkt 8.2.5.3, sg realizowane na zasadach wynikajgcych z
Ustawy o PPK i nastepujg odpowiednio w terminach:

1) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez bytego matzonka Uczestnika dowodu,
ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach Uczestnika przypadty
bytemu matzonkowi Uczestnika — przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1);

2) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika
dowodu, ze Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrach Uczestnika
przypadty temu matzonkowi — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2);

3) 3 miesiecy od dnia zlozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z
odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby
uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu
nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz
zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych na rzecz
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku,
oraz dokumentow stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow — w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 8.2.5.3 ppkt 3).

8.2.5.5. Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

8.2.6. Zamknigcie Subrejestru Uczestnika

8.2.6.1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikéw réwniez po
odkupieniu od niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem 8.2.6.2.

8.2.6.2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
Fundusz po 6 miesigcach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Zze
Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia Subejestru. Zamkniecie Subejestru
ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym
numerem identyfikacyjnym.

8.3.Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

8.3.1. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o dokonanie Zamiany Jednostek Uczestnictwa
do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla jego wieku.

8.3.2. Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ imie i nazwisko Uczestnika, indywidualny identyfikator
Uczestnika w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, dane identyfikujgce Pracodawce oraz nowg
alokacje srodkéw pomiedzy Subfundusze, okreslenie dyspozycji zgodnie z pkt 8.3.4.

8.3.3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez
Uczestnika, nastepuje jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych
Zamianie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich
nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa majg byé
nabyte.

8.3.4. Wydajgc dyspozycje Zamiany, Uczestnik okresla procentowy udziat srodkéw zgromadzonych
w PPK w poszczegdlnych Subfunduszach, przy czym wptata do jednego Subfunduszu
powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej 10% Srodkéw zgromadzonych w PPK.
Udziat srodkéw zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny realizacji Zamiany.
Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajgce na nizszy udziat Srodkow
zgromadzonych w PPK nie zostang zrealizowane.

Rozdziat lll Dane o Funduszu
18/312



8.3.5.

8.3.6.
8.3.7.

8.3.8.

8.3.9.

8.3.10.

8.3.11.

éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.Towarzystwo dazy do realizacji Zamiany Jednostek
Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;.

[/skreslonyy/.

Okres miedzy ziozeniem zlecenia Zamiany, a chwilg wskazang w pkt 8.3.8, nie moze by¢
dtuzszy niz 7 (siedem) dni, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci. Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w powyzszym terminie
jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zamiana nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa odkupionych i nabytych w wyniku Zamiany.

W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o
ktérym mowa w ust. 8.3.7, Fundusz dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informacji o
braku jej realizaciji.

Fundusz dokonuje Zamiany po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obliczanej jako
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie pobiera optat za zrealizowanie zlecen Zamiany.

8.4.Spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

8.4.1.

Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku nieterminowych realizacji zlecen, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$c,
Towarzystwo wyréwnuje strate adekwatnie do typu zlecenia ztozonego przez Uczestnika — nabywajac
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa lub dokonujgc przelewu srodkéw na rachunek Uczestnika/bytego
Uczestnika i dokonujgc korekty podatku, o ile naliczenie podatku miato miejsce.

8.4.2.
8.4.2.1.

8.4.2.2.

8.4.2.3.

Bledna wycena

W przypadku gdy prawidtowo obliczona wartos¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy
Jednostki Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali
wigkszg liczbe Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom
Funduszu, posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, Towarzystwo
przekazuje brakujgce $rodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajgc Aktywa
Subfunduszu. W powyzszym przypadku Uczestnicy, ktérym Fundusz dokonuje odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia,
konwersji lub zamiany), otrzymali zanizong kwote z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje
dodatkowe $rodki pieniezne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw, lub dokonuje nabycia
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwote
rekompensaty.

W przypadku gdy prawidtowo obliczona wartos¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy
Jednostki Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali
mniej Jednostek Uczestnictwa, w celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu
Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze srodkéw wtasnych, brakujgcg liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W powyzszym przypadku Uczestnicy, ktérym Fundusz dokonuje odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zleceh odkupienia,
konwersji lub zamiany) otrzymali zawyzong kwote z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu posiadajgcym
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakujgce
srodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajgc Aktywa Subfunduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane btedng wyceng
Jednostek Uczestnictwa spowodowang niedopetnieniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw Podmiotu Zatrudniajacego okreslonych w Umowie o zarzgdzanie PPK, Umowie
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0 prowadzenie PPK oraz Regulaminie PPK, a takze z tytutu terminowosci i poprawno$ci
naliczania i odprowadzania Wptat do PPK na Rachunki PPK Uczestnikéw.

9. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

10. Okreslenie terminoéw, w jakich najpozniej nastapi:
10.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki:

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang Wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni kalendarzowych
od dnia przyjecia Wptaty na rachunek Funduszu i otrzymania przez Fundusz Informacji Zbiorczej
przekazanej przez Podmiot Zatrudniajgcy — chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci gdy opodznienie jest skutkiem
nieprawidtowych danych wskazanych w Informacji Zbiorczej majgcych wptyw na ustalenie wysokosci
Woptaty dokonywanej na rzecz danego Uczestnika.

10.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia:

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich
odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od
dnia ztozenia Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych (z zastrzezeniem okolicznosci wskazanych w pkt 8.2.2.), chyba
ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

11. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze =zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

11.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywédw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

11.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2

tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

11.3. Fundusz moze =zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

11.4. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje
Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

12. Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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13. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu, ze
wskazaniem obowigzujacych przepiséw

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

14. Opodatkowanie Funduszu

14.1.

Fundusz jest specjalistyczym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie
przepiséow Ustawy bedgcym funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu przepiséw Ustawy o PPK.
W przypadku Funduszu zastosowanie mie¢ bedzie zwolnienie z opodatkowania wynikajgce z
postanowien art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zgodnie z ktérym zwalnia sie od podatku specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
utworzone na podstawie Ustawy.

15. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu

15.1.

15.2.

15.3.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wolne
od podatku dochodowego sg kwoty doptat rocznych i wptat powitalnych do pracowniczych planéw
kapitalowych przyznawane na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz kwoty otrzymane
tytutem zwrotu na zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolne od
podatku sg réwniez dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu (PPK), w zwigzku z gromadzeniem
srodkéw na rachunku Funduszu (PPK) przez Uczestnika, w zwigzku z wyptatg zgromadzonych
srodkéw w PPK, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art.
30aust. 1 pkt 11ai 11b ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tj. dochodéw Uczestnika
Funduszu uzyskanych w zwigzku z wyptatg dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o PPK - w
zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajgcym z
umowy zawartej z Funduszem oraz dochodéw Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty srodkéw, o
ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejszej
ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w
art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK) oraz w zwigzku z wyptatg transferowg zgromadzonych srodkéw w PPK.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) — 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych, zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%
opodatkowane sg:

15.3.1. dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwigzku z wyptatg dokonang na podstawie art.

98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych
Srodkow w terminie wynikajagcym z umowy zawartej z Funduszem;

15.3.2. dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1
pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120
miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99
ust. 2 Ustawy o PPK;

15.3.3. dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu z tytutu zwrotu dokonanego
na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

15.3.4. dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytutu zwrotu zgromadzonych $rodkéw
dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK;

15.3.5. dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75%
Srodkow, ktére zostaly mu przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w
art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli
wyptata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednos$ciowej lub
rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku;

15.3.6. dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% $rodkéw zgromadzonych na rachunku
w pracowniczym planie kapitatowym, ktdre zostaty przekazane w formie wyptaty
transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
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terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jezeli wyptata ta nastgpi w
wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty
terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.

15.4. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 15.3 ppkt 1), stanowi kwota niedokonanego w
terminie zwrotu wyptaconych srodkéw pomniejszona o koszt nabycia odkupionych jednostek
uczestnictwa przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Za koszt, o kitérym mowa w zdaniu
pierwszym, uwaza sie sume wydatkdw na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych
dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy o PPK, ustalong w takiej proporcji, jakg stanowita kwota
niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych srodkéw. Dochdd powstaje w dniu nastepujgcym
po dniu, w ktérym uptynat termin zwrotu wyptaconych srodkdéw okreslony w umowie, o ktorej mowa
w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

15.5. Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w pkt 15.3 ppkt 2), stanowi kwota wyptaty z
dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano wyptaty.

15.6. Dochdd Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w pkt 15.3 ppkt 3) i 4), stanowi kwota zwrotu z
dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

15.7. Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 15.3 ppkt 5), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o0 koszty przypadajgce na te wypfate stanowigce 75% wydatkédw na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych srodki pieniezne zostaty przekazane w formie
wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowej.

15.8. Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w pkt 15.3 ppkt 6), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajgce na te wyptate stanowigce wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktorych srodki pieniezne zostaty przekazane w formie wyptaty transferowe;j
na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowe.

15.9. Jezeli odkupywane jednostki uczestnictwa zostaty nabyte w wyniku konwersji, o ktérej mowa w art.
2 ust. 1 pkt 12 Ustawy o PPK, wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa stanowig
wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa, w wysokosci wydatkéw lub wptat za jakg zostaty nabyte
jednostki uczestnictwa przed dokonaniem konwersiji.

15.10.W przypadku Uczestnikéw dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza
sie o straty z tytutu udziatu w tych funduszach oraz straty z innych zrédet.

15.11.Podstawa opodatkowania (przychdd i koszt) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ziotych.

15.12.W przypadku Uczestnikow bedgcych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku
dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajgcy do dyspozycji srodki pieniezne Uczestnikom
z tytutu osiggania dochoddw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku
o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

15.13.Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposéb, ze
koncowki kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncowki kwot wynoszgce 50 i wigcej
groszy podwyzsza sie do petnych ziotych.

15.14.Nabycie w drodze dziedziczenia srodkéw zgromadzonych w PPK nie podlega podatkowi od spadkéw
i darowizn.

16. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpoézniej jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegdlnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny
jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu oraz po weryfikacji przez
Depozytariusza prawidtowosci dokonanych wycen udostepniane bedg przez Fundusz na stronie
internetowej Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona na dany Dzien Wyceny jest
publikowana w nastepnym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach wystgpienia
zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, a wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub
skutkéw tego zdarzenia.

17. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Horyzont 2025

18. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

18.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

18.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

18.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:
18.1.2.1. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

18.1.2.2. jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

18.1.2.3. depozyty bankowe,
18.1.2.4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

18.1.3. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu zmieniajg sie w czasie w zaleznosci od czasu
pozostatego do osiggniecia zdefiniowanej daty. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest rok
2025.

18.1.4. W miare zblizania sie przez Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci
Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej zgodnie z ponizszg tabela:

Okres czasu (lata) Do konca 2019 2020-2024 Od 2025
Udziat Czes$¢ Udziatowej 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 50-75% 70-90% 85-100%

18.1.5. Fundusz w ramach Czesci Dluznej portfela Subfunduszu bedzie lokowaé nie mniej niz 70%
wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Diuznej w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach oraz depozyty.
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18.1.6. Fundusz w ramach Czes$ci Udziatowej portfela Subfunduszu bedzie inwestowaé Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe:

18.1.6.1. emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad
indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg
akcje tych spotek lub indeks WIG20 (nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych
do Czesci Akcyjnej);

18.1.6.2. bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow
(nie mniej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Akcyjnej);

18.1.6.3. emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub
indeks mWIG40 (nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw zaliczanych do Czesci
Akcyjnej).

18.1.7. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 34 Statutu zgodnie z
zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa w art. 35 Statutu.

18.1.8. taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

18.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

18.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie wtasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikaciji:

18.2.1.1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

18.2.1.2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czeéci Dtuznej;

18.2.1.3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

18.2.2.  Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

18.2.3. W ramach limitdw, o ktérych mowa w pkt 18.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w Instrumenty Diuzne oraz Instrumenty Udziatowe.
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Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 18.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikow
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
18.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umdéw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 18.1.2.1.,18.1.2.2.,18.1.2.4.118.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

18.2.6.1. ptynnosci,

18.2.6.2. ceny,

18.2.6.3. dostepnosci,

18.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
18.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

18.2.6.6. wyceny,

18.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 18.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 18.1.2.6. — 18.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegolinych funduszy inwestycyjnych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

18.2.9.1. ptynnosci,

18.2.9.2. ceny,

18.2.9.3. dostepnosci,

18.2.9.4. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

18.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

18.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.
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18.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktdra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dluznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢ Aktywdéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartosé
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

18.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sag
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

18.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
moga zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka.

18.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

18.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego- zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

18.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

18.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzeh pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie- w narzedziu wartosci
zagrozonej;

18.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta —warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

18.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opo6znieh w rozliczeniach transakgciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru iloSci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

18.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg byé przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
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przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

18.5.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng
efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkosci.

18.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

18.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

18.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtoéwnych niekorzystnych skutkdw dla zrobwnowazonego rozwoju zostat opisany ponize;j.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego dgzy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktdrych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegélnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i
celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i
rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu cato$ciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
gldwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TF| zostat
powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zrownowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie
w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej Iub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w
sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkéd Srodowiskowych,
dziatalno$¢ zwigzana z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka,
przypadki praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentéw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposéb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kgtem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
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poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku szczegétowych danych dotyczgcych
poszczegdlnych wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegolnymi kontrowersjami
wptywa na wysokos¢ wskaznikdw niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju. Przy czym
najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom
gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broh chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe
(dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do
wody, odpady).

Oprécz oceny emitentdw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem catosciowej
charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii
ze zroédet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu zwigzanego ze srodowiskiem i
klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by
ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaly na
redukcje ich potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty
negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju sg
dostepne w ramach sprawozdan finansowych.

19. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

19.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie umiarkowane ryzyko inwestycyjne.
Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji
Srodkéw Subfunduszu w dtuzne i udziatowe instrumenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu
wskazany w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka
Subfunduszu okreslonego w Prospekcie.

19.1.1.Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu
parametréw takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynki wschodzgce (emerging markets) sg narazone
na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto rynki wschodzgce, sg dodatkowo narazone na
wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego.
Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na ceny
poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje réwniez mozliwosé, ze podjete
W najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu,
a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

19.1.2.Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na
skutek fluktuacji zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére mogag
ulega¢ fluktuacji, na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu sktada sie ryzyko stopy procentowej,
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ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko zmiennosci cen akcji,
ryzyko walutowe i ryzyko koncentracji.

19.1.2.1.Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennosci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahan rynkowych
stép procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Bezposrednig wrazliwos¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg diuzne papiery wartosciowe
oraz Instrumenty Pochodne.

19.1.2.2.Ryzyko cen akcji i ryzyko zmiennos$ci cen akcji

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahar zmienno$ci
rynkowych cen akcji. Wrazliwosci na te ryzyko wykazujg akcje oraz Instrumenty Pochodne
oparte na tego typu papierach wartosciowych lub indeksach gietdowych w ktérych skiad
wchodzg tego typu papiery warto$ciowe.

19.1.2.3.Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennosci
kurséw wymiany walut. Wrazliwosci na te ryzyko maja pozycje Subfunduszu w walucie innej
niz PLN.

19.1.2.4.Ryzyko koncentracji

To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji
portfela aktywow lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez
pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez
powigzanie branzowe, rynkowe lub wiascicielskie).

19.1.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentow dtuznych papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw,
ktérzy majg zobowigzania finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu
sktada sie ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko
kontrahenta.

19.1.3.1.Ryzyko niewypfacalnosci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze z czasowej lub trwatej utraty
zdolnosci emitentdéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi diuznymi
papierami wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

19.1.3.2.Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papieréw
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Przez
marze za ryzyko kredytowe rozumie sie réznice oprocentowania instrumentéw dtuznych
pozbawionych ryzyka kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych
sie ryzykiem kredytowym np. obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko
kredytowe moze wynikac z obnizenia ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg
lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych na rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla
emitentow z danego kraju, dla danej branzy lub papieréw o danym zakresie terminu
zapadalnosci).

19.1.3.3.Ryzyko kontrahenta
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To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku niewywigzaniem sie kontrahenta z
zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegdlnosci jest to ryzyko:
e Niewypftacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu srodkéw na
rachunku lub depozytu
e Niewypfacalnosci  kontrahenta  transakcji  dotyczgcej  niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku
Subfunduszu na takiej transakcji

19.1.4.Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia
pozycji w aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym
zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikdéw. Jest to
ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na
dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierow nabytych w emisjach
publicznych mogg  spowodowa¢  koniecznoS¢  sprzedazy  papierdbw po  cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za
plynnosé, ryzyko terminu uptynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i
zobowiazan.

19.1.4.1.Ryzyko premii za plynnos¢

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujgcg na rynku premig za ptynno$¢ majgcg wptyw na cene
aktywow. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu
na jego aktualng cene, co z kolei moze skutkowac brakiem wystarczajgcej ilosci srodkéw do
spetnienia zobowigzan Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutébw uczestnictwa
Subfunduszu przez jego uczestnikow.

19.1.4.2.Ryzyko terminu upfynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
danym aktywie Subfunduszu w odpowiednio krétkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami
wystepujgcymi na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwos$ci znalezienia kontrpartnera do
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac¢ wystarczajgcej
ilosci srodkéw do spetnienia swoich zobowigzan.

19.1.4.3.Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia
uptynnianych aktywow Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych
transakcji jak i z umorzen jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.

W celu ograniczanie ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitow
tego ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych
przeptywow pienieznych z aktywow i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontéw
czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywéw miary te uwzgledniajg historyczne oraz
hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywdw pienieznych Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym
oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone na etapie tworzenia
Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegolnosci pod
wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych,
komorke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do warto$ci granicznej wartoSci
ktéoregos ze wskaznikéw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy ptynnosci
Subfunduszu.

19.1.5.Ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich

procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdédw Towarzystwa, zasobow

ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne

oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji,

rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg
ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

19.1.5.1.Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych
oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. W przypadku danych
zewnetrznych mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrodta danych lub
opoznienia lub braku dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli
wyceny poza zdarzeniami opisanymi w poprzednim zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto$ciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa. W konsekwencji opisanych zdarzeh mogg wystgpi¢
wahania lub spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

19.1.5.2.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta
kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

19.1.5.3.Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i
realizacji przekazéw pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakgji
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m.in. ze wzgledu na
ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu uméw

19.1.6.Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje
Subfundusz lub transakcji zawieranych przez Subfundusz

19.1.6.1.Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach
transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze dojs¢ do
istotnego zwiekszenia ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne
charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakcji.

19.1.6.2.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne Subfundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych  Subfunduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wplywu na sposdb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne Subfunduszy lub instytucji wspdlinego inwestowania bedg oddziatywaé
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na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

19.1.6.3.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko
operacyjne dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, ptynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu
Pochodnego opisanego w pkt 18.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty
Pochodne moze skutkowac istotnym zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
ptynnoéci a w szczegdlnych przypadkach powstaniem ekspozycji z potencjalnie
nieograniczong strata.

19.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

19.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

19.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci
umoéw z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych obowigzkéw.

19.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposoéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwo$¢ opdznien
w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

19.2.4. Ryzyko zwigzane z gwarancjami:
19.2.4.1. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
19.2.4.2. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie. W
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przypadku niewyptacalnosci emitenta papierow wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawiera umowy na instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie,
niewypfacalnosc¢ ktéregokolwiek z gwarantéw, moze w istotny sposéb negatywnie wptynaé na wartos¢
aktywow netto Subfunduszu.

19.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci na wystapienie ktérych
Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wplywu, a ktére w znaczgcy sposdb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogag zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cig, takich jak:

19.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

19.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

19.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozyé Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zostac¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

19.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywa¢ na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentow finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposob znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

19.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.
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19.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

19.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekazaé¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

19.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

19.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przyniést strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

19.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

19.2.5.11. Ryzyko niewyplacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktoérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.

19.3.Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

19.3.1.1.Sposéb, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych
decyzjach inwestycyjnych dotyczacych rodzajow gtownych instrumentéw finansowych
Subfunduszu:

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie dtug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong ryzyka
kredytowego. W przypadku tej grupy aktywéw, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane
w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych gtéwnie poprzez analize zwigzang z tadem korporacyjnym
(G — Governance), gdyz ten witasnie czynnik uwazany jest za najwazniejszy w ocenie dtugu rzgdowego.
Co wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach stosowanych przez agencje ratingowe i w
konsekwencji odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem przeprowadzanej analizy w
tym zakresie jest ocena stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych rzgdéw i systemu regulacji
a takze poziomu korupcji i praworzadnosci oraz wptywu tych aspektéw na ryzyko kredytowe emitenta.
W wyniku powyzszej analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg
emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania, redukcji
zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
dane panstwo lub jego instytucje, ktére mogg wptywaé na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw udziatowych:

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy fundamentalnej, zarébwno w ujeciu bottom-up, czyli na podstawie analizy emitentow
papieréw warto$ciowych o charakterze udziatowym, gdzie znaczacym skftadnikiem tej oceny jest ocena
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standardéw zarzadzania dang spotkg, jak i w ujeciu top-down, czyli na podstawie analizy
makroekonomicznej i sektorowej, a takze analizy poszczegolnych papieréw wartosciowych. Rezultatem
tej analizy sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg
emitentéw do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania, redukcji
zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez danego emitenta,
ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy ryzyka kredytowego emitentdw i poszczegodlnych emisji papierow wartosciowych.
Stosuje sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegdlnosci w zakresie oceny jakosci
zarzadzania i przestrzegania standardéw korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent
znajduje sie w procesie transformacji, dokonuje sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia standardow
tadu korporacyjnego w przysztosci i doktada staran w celu zachecania emitentéw do wdrazania tych
standardéw. Analiza ta jest uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych czynnikow ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-
down, gtdwnie makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane
sg ratingi tworzone i publikowane przez uznane agencje ratingowe, ktére to w swojej metodologii
wykazujg tendencje do co raz szerszego uwzgledniania czynnikéw ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce
odpowiednig selekcjg emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania,
utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane
przez danego emitenta, ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

19.3.1.2.Wyniki oceny prawdopodobnego wpltywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z
tytutu produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczace
dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w
instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak
istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, doktadne
ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krétkim
horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywac¢ zaréwno pozytywnie jak i
negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki
zwigzane z jakoscig zarzgdzania i przestrzeganiem standardoéw korporacyjnych.

19.3.1.3. Uwzglednianie unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

20. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK,

= sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= posiadajg horyzont inwestycyjny zaktadajgcy rozpoczecie wyptat z Subfunduszu okoto 2025 roku,

= akceptujg malejgce w miare uplywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.
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21. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

21.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
21.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

a) o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
pofgczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dluznych papierow
warto$ciowych wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réwna Wartosci Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

21.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

21.1.3. Wycena aktywoéw Subfunduszu

1. Skfadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwag, za ktorg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), wartos¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 21.1.3.1 lit. b) i ¢) rozumiana jest
jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢é wartos¢ godziwg sktadnika lokat poprzez
przeliczenie przyszlych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodow i
wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywéw Ilub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat
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Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 21.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 21.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 21.1.3.1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych
bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR
oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potinocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkow
dostepne sg kursy zamkniecia.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 21.1.3.1 lit.
b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych Obserwowalnych i Danych
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej okreslonych sktadnikéw
lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
ze szczegotowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktérych wartos¢ godziwa ustalana jest w
oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 21.1.3.1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku, jak rowniez sktadnikéw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci
godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 21.1.3.1 lit. b) i ¢), stosuje sie spojnie w odniesieniu do
wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
poszczegolne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 21.1.3.1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przegladowi,
nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie
z pkt 21.1.3.1 w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 21.1.3.1, bedg stosowane w sposob ciggty.

Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 21.1.3.1 lit. b) i ¢), oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 21.1.7 1 21.1.8
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

21.1.4. (skreslono)

21.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 21.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
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EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.

21.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Papiery warto$ciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu stat sie
wiadcicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych przez Fundusz
dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, nie stanowig skfadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

21.1.7. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 21.1.3 ppkt. 1, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

21.1.8. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

1. Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny w rozumieniu pkt 21.1.3 ppkt. 1, a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

2. Zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

22. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny  aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.
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23. Wysokosé¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobieich naliczania
i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

23.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wypfaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

23.2. Wskazanie przepiséow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 39 i 40 Statutu.

23.3. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacija,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu narzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych w 2021 r. wyniosta 1,30% i obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 r.

Czes¢ kosztéw uwzglednionych w prezentowanym powyzej Wspotczynniku Kosztéw Catkowitych
zostata pokryta ze Srodkéw wiasnych Towarzystwa. Do oceny optat pobranych z aktywow Subfunduszu
w trakcie trwania roku ubiegtego adekwatne sg optaty biezgce prezentowane w Kluczowych
informacjach dla Inwestora.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wtgczone do Wskaznika Kosztow Catkowitych:

e koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

e odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

e Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

e opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

e wartosci ustug dodatkowych.

23.4. Wskazanie szczego6towych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

23.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Subfunduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorczg, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzieh T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2). Towarzystwo dgzy do realizacji nabycia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych powyzej. Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem
Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po tym dniu.

23.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzierh Wyceny
nastepujgcy po tym dniu. Towarzystwo dgzy do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminach
wskazanych powyzej. Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w
najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po tym dniu.

23.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
23.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru
Nie dotyczy.

23.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

23.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

23.6. Wskazanie opflaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu
w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia
za osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych

Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i pfatne na rzecz
Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

23.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

23.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na
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wysokos¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istnieja umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktdrych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu.

24. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
24.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 6 375 tys PLN

24.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Horyzont 2025
6%

4,66%

4%

2%

0%
2 lata

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych
danych w zakresie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 51 10 lat nie zamieszcza sie.

24.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

24.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

25. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztoSci.

26. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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27. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

27.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty

inne niz
cechy

27.1.1.

27.1.2.

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:

27.1.2.1. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

27.1.2.2. jednostki

uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

27.1.2.3. depozyty bankowe,

27.1.2.4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

27.1.3.

27.1.4.

Okres czasu (lata)

Gloéwne kategorie lokat Subfunduszu zmieniajg sie w czasie w zaleznosci od czasu
pozostatego do osiggniecia zdefiniowanej daty. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest rok
2030.

W miare zblizania sie przez Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci
Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej zgodnie z ponizszg tabela:

Do konca 2019 2020-2024 2025-2029 Od 2030

Udziat Czes¢ Udziatowej

40-70% 25-50% 10-30% 0-15%

Udziat Czesci Dtuznej

27.1.5.

27.1.6.

27.1

27.1

.6.2.

30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu bedzie lokowacé nie mniej niz 70%
wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Diuznej w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach oraz depozyty.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu bedzie inwestowac¢ Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe:

.6.1. emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad
indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg
akcje tych spotek lub indeks WIG20 (nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych
do Czesci Akcyjnej);

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow
(nie mniej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Akcyjnej);
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27.1.6.3. emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w skifad indeksu mWIG40 Iub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub
indeks mWIG40 (nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw zaliczanych do Cze$ci
Akcyjnej).

27.1.7. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 42 Statutu zgodnie z
zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa w art. 43 Statutu.

27.1.8. tagczna wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

27.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowaC sie bedzie wtasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na
wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikaciji:

27.2.1.1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

27.2.1.2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

27.2.1.3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

27.2.1.4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

27.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

27.2.3. W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 27.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w Instrumenty Diuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

27.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowag
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 27.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikow
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
27.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

27.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.
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27.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 27.1.2.1., 27.1.2.2., 27.1.2.4. 1 27.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

27.2.6.1. ptynnosci,

27.2.6.2. ceny,

27.2.6.3. dostepnosci,

27.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
27.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

27.2.6.6. wyceny,

27.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

27.2.7. Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 27.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

27.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 27.1.2.6. — 27.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdlinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

27.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

27.2.9.1. plynnosci,

27.2.9.2. ceny,

27.2.9.3. dostepnoéci,

27.2.9.4. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

27.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

27.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

27.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i CzesSci Diuznej, ktéra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢ Aktywdéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niskg zmiennoscia.
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W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

27.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sag
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

27.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
moga zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

27.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

27.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozyciji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

27.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

27.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzeh pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie w narzedziu warto$ci
zagrozonej;

27.5.2.4. ryzyko niewypftacalnosci kontrahenta — warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

27.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opoznieh w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne -
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

27.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, Zze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamknigcia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

27.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane 2z niedostateczng
efektywnos$cig proceséw wewnetrznych, zasobéw ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzenh oraz ich wielkosci.
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27.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

27.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréownowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFIl, w zakresie gtownych niekorzystnych skutkéw dla zréownowazonego dazy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegoélnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i
celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i
rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu cato$ciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, W tym
gldwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TFI zostat
powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zrownowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie
w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w
sektorze piaskoéw bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkéd Srodowiskowych,
dziatalno$¢ zwigzana z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki famania praw cztowieka,
przypadki praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentdw Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposéb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku szczegétowych danych dotyczgcych
poszczegolnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami
wptywa na wysokos¢ wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Przy czym
najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bro chemiczna i bron biologiczna), szkody $srodowiskowe
(dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do
wody, odpady).
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Oprécz oceny emitentdw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem catoSciowej
charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii
ze zroédet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu zwigzanego ze srodowiskiem i
klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by
ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaty na
redukcje ich potencjatu transformacji w kierunku dziatalno$ci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty
negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg
dostepne w ramach sprawozdan finansowych.

28. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

28.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie umiarkowane ryzyko inwestycyjne.
Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji
Srodkéw Subfunduszu w dtuzne i udziatowe instrumenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu
wskazany w Kluczowych Informacjach dla Inwestorbw moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka
Subfunduszu okre$lonego w Prospekcie.

28.1.1.Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu
parametréw takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynki wschodzgce (emerging markets) sg narazone
na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto rynki wschodzgce, sg dodatkowo narazone na
wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego.
Zmiany poszczegolnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywacé na ceny
poszczegolnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze podjete
W najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu,
a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

28.1.2.Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahan warto$ci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na
skutek fluktuacji zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére mogag
ulega¢ fluktuacji, na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu sktada sie ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko zmiennosci cen akcji,
ryzyko walutowe i ryzyko koncentracji.

28.1.2.1.Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennosci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahan rynkowych
stop procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow
Subfunduszu moze negatywnie wpltywac¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Bezposrednig wrazliwos$¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg diuzne papiery wartosciowe
oraz Instrumenty Pochodne.
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28.1.2.2.Ryzyko cen akcji i ryzyko zmiennosci cen akcji

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahar zmienno$ci
rynkowych cen akcji. Wrazliwosci na te ryzyko wykazujg akcje oraz Instrumenty Pochodne
oparte na tego typu papierach wartosciowych lub indeksach gietdowych w ktorych sktad
wchodzg tego typu papiery wartosciowe.

28.1.2.3.Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze zmian lub wahan zmiennosci
kurséw wymiany walut. Wrazliwosci na te ryzyko maja pozycje Subfunduszu w walucie innej
niz PLN.

28.1.2.4.Ryzyko koncentracji

To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajace z braku dywersyfikacji
portfela aktywow lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez
pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez
powigzanie branzowe, rynkowe lub wiascicielskie).

28.1.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dluznych papieréw
wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw,
ktérzy majg zobowigzania finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu
sklada sie ryzyko niewyplacalnosci emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko
kontrahenta.

28.1.3.1.Ryzyko niewyplacalnosci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze z czasowej lub trwatej utraty
zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi
papierami wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

28.1.3.2.Ryzyko rozpietos$ci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papieréw
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papieréw wartoSciowych emitenta. Przez
marze za ryzyko kredytowe rozumie sie réznice oprocentowania instrumentéw dtuznych
pozbawionych ryzyka kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych
sie ryzykiem kredytowym np. obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko
kredytowe moze wynika¢ z obnizenia ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg
lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych na rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla
emitentow z danego kraju, dla danej branzy lub papieréw o danym zakresie terminu
zapadalnosci).

28.1.3.3.Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku niewywigzaniem sie kontrahenta z
zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegdlnosci jest to ryzyko:
e Niewypftacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu sSrodkéw na
rachunku lub depozytu
e Niewypfacalnosci  kontrahenta  transakcji  dotyczgcej  niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku
Subfunduszu na takiej transakcji

28.1.4. Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym
zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikdéw. Jest to
ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na
dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierow nabytych w emisjach
publicznych mogg  spowodowa¢  konieczno$¢  sprzedazy  papierdbw po  cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za
plynnosé, ryzyko terminu uptynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i
zobowiazan.

28.1.4.1.Ryzyko premii za pfynnosé

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujgcg na rynku premig za ptynno$¢ majgcg wptyw na cene
aktywow. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu
na jego aktualng cene, co z kolei moze skutkowac brakiem wystarczajgcej ilosci srodkéw do
spetnienia zobowigzan Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutébw uczestnictwa
Subfunduszu przez jego uczestnikow.

28.1.4.2.Ryzyko terminu uptynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
danym aktywie Subfunduszu w odpowiednio krétkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami
wystepujgcymi na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwos$ci znalezienia kontrpartnera do
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac¢ wystarczajgcej
ilosci srodkéw do spetnienia swoich zobowigzan.

28.1.4.3.Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub termindéw rozliczenia
uptynnianych aktywow Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych
transakcji jak i z umorzen jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.

W celu ograniczanie ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitow
tego ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych
przeptywéw pienieznych z aktywdéw i  zobowigzahn Subfunduszu dla réznych horyzontéow
czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywéw miary te uwzgledniajg historyczne oraz
hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywodw pienieznych Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym
oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone na etapie tworzenia
Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod
wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych,
komorke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do warto$ci granicznej wartoSci
ktéoregos ze wskaznikéw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy ptynnosci
Subfunduszu.

28.1.5.Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw Towarzystwa, zasobdéw
ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne
oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji,
rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg
ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

28.1.5.1.Ryzyko wyceny
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Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych
oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. W przypadku danych
zewnetrznych mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrodta danych lub
opoznienia lub braku dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli
wyceny poza zdarzeniami opisanymi w poprzednim zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa. W konsekwencji opisanych zdarzeh mogg wystgpi¢
wahania lub spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28.1.5.2.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta
kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

28.1.5.3.Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i
realizacji przekazow pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywacé na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m.in. ze wzgledu na
ewentualng koniecznosc¢ poniesienia przez Subfundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu uméw

28.1.6.Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje
Subfundusz lub transakcji zawieranych przez Subfundusz

28.1.6.1.Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach
transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze dojs¢ do
istotnego zwiekszenia ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosdci i operacyjne
charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakcji.

28.1.6.2.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne Subfundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych  Subfunduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wplywu na sposdb zarzgdzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne Subfunduszy lub instytucji wspdlinego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

28.1.6.3.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko
operacyjne dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, plynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu
Pochodnego opisanego w pkt 27.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty
Pochodne moze skutkowac istotnym zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
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ptynnosci a w szczegodlnych przypadkach powstaniem ekspozycji z potencjalnie
nieograniczong strata.

28.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

28.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikébw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, kiére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakohczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
réznic¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

28.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegolnosci
uméw z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych obowigzkdéw.

28.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegolnosci transakcji
wynikajacych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierdow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opéznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

28.2.4. Ryzyko zwigzane z gwarancjami:
28.2.4.1. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
28.2.4.2. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie. W
przypadku niewyptacalnosci emitenta papieréw wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawiera umowy na instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie,
niewypfacalnosc¢ ktéregokolwiek z gwarantéw, moze w istotny sposéb negatywnie wptynaé na wartos¢
aktywow netto Subfunduszu.

28.2.5. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci na wystgpienie ktérych
Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
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wplywu, a ktére w znaczgcy sposdb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogag zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cig, takich jak:

28.2.5.1. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostac rowniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

28.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw ani, co do zasady,
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

28.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

28.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz
akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywacé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

28.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

28.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

28.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajgcego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.
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28.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

28.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przyniést strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

28.2.5.10. Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

28.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznoéci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktoérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.

28.3.Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

28.3.1.1.Sposéb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych
decyzjach inwestycyjnych dotyczgcych rodzajow gtownych instrumentéw finansowych Subfunduszu:

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie dtug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong ryzyka
kredytowego. W przypadku tej grupy aktywéw, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane
w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych gtéwnie poprzez analize zwigzang z tadem korporacyjnym
(G — Governance), gdyz ten wiasnie czynnik uwazany jest za najwazniejszy w ocenie dtugu rzgdowego.
Co wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach stosowanych przez agencje ratingowe i w
konsekwencji odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem przeprowadzanej analizy w
tym zakresie jest ocena stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych rzgdéw i systemu regulacji
a takze poziomu korupcji i praworzgdnosci oraz wptywu tych aspektéw na ryzyko kredytowe emitenta.
W wyniku powyzszej analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg
emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania, redukcji
zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
dane panstwo lub jego instytucje, ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw udziatowych:

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy fundamentalnej, zarébwno w ujeciu bottom-up, czyli na podstawie analizy emitentow
papieréw wartosciowych o charakterze udziatowym, gdzie znaczacym skftadnikiem tej oceny jest ocena
standardéw zarzadzania dang spoétkg, jak i w ujeciu top-down, czyli na podstawie analizy
makroekonomicznej i sektorowej, a takze analizy poszczegdlnych papieréw wartosciowych. Rezultatem
tej analizy sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg
emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania, redukcji
zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez danego emitenta,
ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
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procesie analizy ryzyka kredytowego emitentéw i poszczegdlnych emisji papierow wartosciowych.
Stosuje sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegdlnosci w zakresie oceny jakosci
zarzadzania i przestrzegania standardéw korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent
znajduje sie w procesie transformacji, dokonuje sie oceny prawdopodobiehnstwa wdrozenia standardéow
tadu korporacyjnego w przysztosci i doktada staran w celu zachecania emitentéw do wdrazania tych
standardéw. Analiza ta jest uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych czynnikow ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-
down, gtéwnie makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane
sg ratingi tworzone i publikowane przez uznane agencje ratingowe, ktére to w swojej metodologii
wykazujg tendencje do co raz szerszego uwzgledniania czynnikéw ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce
odpowiednig selekcjg emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania,
utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery warto$ciowe emitowane
przez danego emitenta, ktére mogag wptywaé na osiggang stope zwrotu.

28.3.1.2.Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z tytutu

produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczace
dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrownowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w
instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak
istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, doktadne
ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w kréotkim
horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg czynniki mogace wplywac¢ zaréwno pozytywnie jak i
negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki
zwigzane z jakoscig zarzgdzania i przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.

28.3.1.3. Uwzglednianie unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci

29.

30.

30.

gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK,

= sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= posiadajg horyzont inwestycyjny zaktadajgcy rozpoczecie wyptat z Subfunduszu okoto 2030 roku,

= akceptujg malejgce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz
Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszu
30.1.1. Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.
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2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. W przypadku aktywéw i zobowigzan Subfunduszu:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw
warto$ciowych wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réwna Wartosci Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

30.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wypfatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

30.1.3. Wycena aktywoéw Subfunduszu

1. Skfadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartosc
godziwg, za ktérg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktdrym mowa w pkt 30.1.3.1 lit. b) i c) rozumiana jest
jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat poprzez
przeliczenie przyszltych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodow i
wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 30.1.3.3. jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwos$ci ustalenia wielko$ci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na
danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym
rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.
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Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 30.1.3. 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 30.1.3.1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych
bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR
oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkow
dostepne s kursy zamkniecia.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 30.1.3.1 lit.
b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych Obserwowalnych i Danych
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej okreslonych sktadnikéw
lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
ze szczegotowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktérych wartos¢ godziwa ustalana jest w
oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 30.1.3.1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku, jak réwniez sktadnikow lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci
godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 30.1.3.1 lit. b) i c), stosuje sie spojnie w odniesieniu do
wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
poszczegolne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 30.1.3.1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przegladowi,
nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie
z pkt 30.1.3.1 w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzieh przeszacowania, nhowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 30.1.3.1, bedg stosowane w sposdb ciggty.

Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 30.1.3.1 lit. b) i ¢), oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 30.1.7 i 30.1.8
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

30.1.4. (skreslono)

30.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 30.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.

30.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Papiery warto$ciowe, ktorych witasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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2. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu stat sie
wiadcicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych przez Fundusz
dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, nie stanowig skfadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

30.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 30.1.3 ppkt. 1, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2.Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

30.1.8. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

1. Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny w rozumieniu pkt 30.1.3 ppkt. 1, a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw.

2. Zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

31. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i
zgodnosci tych zasad przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny  aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik
do Prospektu.

32. Wysokos¢é minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobieich naliczania
i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen
przez Agenta Transferowego

32.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny
wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

32.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposoéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajoéow kosztoéow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
wtym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 47 i 48 Statutu.
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32.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu narzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok,

a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych w 2021 r. wyniosta 0,91% i obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2021 r.

Czes¢ kosztéw uwzglednionych w prezentowanym powyzej Wspdtczynniku Kosztéw Catkowitych zostata
pokryta ze srodkéw wtasnych Towarzystwa. Do oceny optat pobranych z aktywdéw Subfunduszu w trakcie
trwania roku ubiegtego adekwatne sg optaty biezgce prezentowane w Kluczowych informacjach dla
Inwestora.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wtgczone do Wskaznika Kosztéw Catkowitych:

e koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

e odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

e Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

e opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

e wartosci ustug dodatkowych.

32.4. Wskazanie szczegétowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

32.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny (Dzieh T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Subfunduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi
Informacje Zbiorcza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po
tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastgpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy przekazat Informacje Zbiorczg
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu T + 2).

32.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh Wyceny
nastepujgcy po tym dniu.

32.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
32.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.

32.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

32.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.
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32.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggniety wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

32.7. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 15
(pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

32.8. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktorych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie
ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

33. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
33.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 12 141 tys. PLN

33.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Rozdziat Ill Horyzont 2030
59/312



GENERALI
INVESTMENTS

Generali Horyzont 2030
8%

5,79%

6%
4%
2%

0%
2 lata
Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych

danych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.

33.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

33.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

34. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztoSci.

35. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Horyzont 2035

36. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

36.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

36.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

36.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:
36.1.2.1. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
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36.1.2.2. jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

36.1.2.3. depozyty bankowe,

36.1.2.4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

36.1.3. Giéwne kategorie lokat Subfunduszu zmieniajg sie w czasie w zaleznosci od czasu

pozostatego do osiggniecia zdefiniowanej daty. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest rok
2035.

36.1.4. W miare zblizania sie przez Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Czesci

Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej zgodnie z ponizszg tabela:

Okres czasu (lata) Do konca 2024 2025-2029 2030-2034 Od 2035
Udziat Czes$¢ Udziatowej 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dluznej 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%
36.1.5. Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu bedzie lokowac¢ nie mniej niz 70%

36.1.6.

wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Diuznej w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne Ilub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowag uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach oraz depozyty.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu bedzie inwestowac¢ Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe:

36.1.6.1. emitowane przez spoétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad
indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg
akcje tych spoétek lub indeks WIG20 (nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych
do Czesci Akcyjnej);

36.1.6.2. bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do

OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow
(nie mniej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Akcyjnej);

36.1.6.3. emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub

36.1.7.

36.1.8.

Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub
indeks mWIG40 (nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw zaliczanych do Cze$ci
Akcyjnej).

W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 50 Statutu zgodnie z
zasadami dywersyfikaciji lokat, o ktdrych mowa w art. 51 Statutu.

taczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

36.2.1.

Proporcja pomiedzy poszczegdélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa. Towarzystwo kierowacC sie bedzie wilasnymi analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majgc na
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wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne okre$lone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji:

36.2.1.1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

36.2.1.2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

36.2.1.3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

36.2.1.4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

36.2.2. Przy obliczaniu udziatu wartosci Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem
funduszy i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

36.2.3. W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 36.2.1., Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtdownie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

36.2.4. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Cze$¢ Dituzng oraz Cze$¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w pkt 36.2.1., uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie: czynnikow
warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego. Dodatkowo
znaczgcy wptyw ma czas pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt
36.2.1., czyli zmiana modelowej struktury portfela.

36.2.5. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu.

36.2.6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 36.1.2.1., 36.1.2.2., 36.1.2.4. 1 36.1.2.5. kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:

36.2.6.1. ptynnosci,

36.2.6.2. ceny,

36.2.6.3. dostepnosci,

36.2.6.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
36.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

36.2.6.6. wyceny,

36.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.
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36.2.7. Giéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych mowa
w pkt 36.1.2.3., jest oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnosc kontrahenta.

36.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 36.1.2.6. — 36.1.2.8. dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem
profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju
emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

36.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne to kryterium:

36.2.9.1. ptynnosci,

36.2.9.2. ceny,

36.2.9.3. dostepnosci,

36.2.9.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

36.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

36.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

36.4. Jezeli Wartosé Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmienno$ci Wartosci Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaleze¢ bedzie od jego
struktury tj. stopnia udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej, ktdra bedzie dostosowywana odpowiednio
do czasu pozostatego do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez
Subfundusz do osiggniecia Zdefiniowanej Daty udziat Cze$ci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz
Czesci Dtuznej.

Poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢ Aktywdéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niskg zmiennoscia.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Warto$¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie umiarkowanie niskg
zmiennoscig.

36.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

36.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
mogg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

36.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:
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36.5.2.1. ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego zwigzane jest z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu
Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

36.5.2.2. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposoéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust.
6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

36.5.2.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi
rdzen pomiaru poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie w narzedziu wartosci
zagrozonej;

36.5.2.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

36.5.2.5. ryzyko rozliczenia transakcji — zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opoznieh w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;-
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

36.5.2.6. ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, kiére mogg byé
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw
Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci zamknigcia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia pozycji przeciwstawnej;

36.5.2.7. ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane =z niedostateczng
efektywnos$cig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce
ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzeh oraz ich wielkosci.

36.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

36.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

36.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostat opisany ponize;.

Rozdziat Ill Horyzont 2035
64/312



@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego dazy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktdrych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zrébwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikéw funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegoélnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i
celem inwestycyjnym, dostepnoscig i plynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i
rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, w tym
gtébwnymi niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TFIl zostat
powotany Komitet ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrébwnowazonego rozwoju, takie jak na przykfad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie
w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej,
zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w
sektorze piaskéw bitumicznych, dziatalno$¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych,
dziatalno$¢ zwigzana z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki tamania praw cztowieka,
przypadki praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentow Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentéw w sposob posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w skitad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kagtem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne cato$ciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
poziomem zarzadzania ryzykiem w przypadkach braku szczegdtowych danych dotyczacych
poszczegolnych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami
wptywa na wysokos¢ wskaznikdow niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju. Przy czym
najwazniejszymi badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wplyw na poziom
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bro chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe
(dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do
wody, odpady).

Oprécz oceny emitentdw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kgtem cato$ciowej
charakterystyki zwigzanej ze zréwnowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii
ze zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFIl, oprocz aspektu zwigzanego ze $rodowiskiem i
klimatem, bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajac na to by
ewentualne decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaty na
redukcje ich potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty
negatywnie na lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg
dostepne w ramach sprawozdan finansowych.

37. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu
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37.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych, stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie umiarkowane ryzyko inwestycyjne.
Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji
srodkéw Subfunduszu w dtuzne i udziatowe instrumenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu
wskazany w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw moze sie rézni¢é od poziomu ryzyka
Subfunduszu okreslonego w Prospekcie.

37.1.1.Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu
parametréw takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynki wschodzgce (emerging markets) sg narazone
na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto rynki wschodzgce, sg dodatkowo narazone na
wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.
Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywacé na ceny
poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje réwniez mozliwos¢, ze podjete
w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu,
a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

37.1.2.Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad aktywdéw Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na
skutek fluktuacji zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére mogag
ulegac fluktuacji, na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu sktada sie ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko zmiennosci cen akcji,
ryzyko walutowe i ryzyko koncentracji.

37.1.2.1.Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennosci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahan rynkowych
stép procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Bezposrednig wrazliwos¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg diuzne papiery wartosciowe
oraz Instrumenty Pochodne.

37.1.2.2.Ryzyko cen akcji i ryzyko zmiennoSci cen akcji

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahanh zmienno$ci
rynkowych cen akcji. Wrazliwosci na te ryzyko wykazujg akcje oraz Instrumenty Pochodne
oparte na tego typu papierach wartosciowych lub indeksach gietdowych w ktérych sktad
wchodzg tego typu papiery warto$ciowe.

37.1.2.3.Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennosci
kurséw wymiany walut. Wrazliwosci na te ryzyko maja pozycje Subfunduszu w walucie innej

niz PLN.

37.1.2.4.Ryzyko koncentracji
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To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji
portfela aktywéw lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez
pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez
powigzanie branzowe, rynkowe lub wiascicielskie).

37.1.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dluznych papieréw
wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw,
ktérzy majg zobowigzania finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu
sklada sie ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko
kontrahenta.

37.1.3.1.Ryzyko niewyplacalnosci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze z czasowej lub trwatej utraty
zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi
papierami wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

37.1.3.2.Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papierow
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Przez
marze za ryzyko kredytowe rozumie sie roznice oprocentowania instrumentéow dtuznych
pozbawionych ryzyka kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych
sie ryzykiem kredytowym np. obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko
kredytowe moze wynika¢ z obnizenia ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg
lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych na rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla
emitentow z danego kraju, dla danej branzy lub papieréw o danym zakresie terminu
zapadalnosci).

37.1.3.3.Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku niewywigzaniem sie kontrahenta z
zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegdlnosci jest to ryzyko:
e Niewypfacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu Srodkéw na
rachunku lub depozytu
e Niewypfacalnosci  kontrahenta  transakcji  dotyczgcej  niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku
Subfunduszu na takiej transakcji

37.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym
zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikow. Jest to
ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na
dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach
publicznych  mogg  spowodowa¢  konieczno$¢  sprzedazy  papierdbw  po  cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w kitérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za
plynnosé, ryzyko terminu uptynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i
zobowigzan.

37.1.4.1.Ryzyko premii za pfynnosé

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujgcg na rynku premig za ptynno$¢ majgcg wptyw na cene
aktywéw. Moze wystgpic sytuacja, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy,
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likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu
na jego aktualng cene, co z kolei moze skutkowac brakiem wystarczajgcej ilosci srodkéw do
spetnienia zobowigzan Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw uczestnictwa
Subfunduszu przez jego uczestnikéw.

37.1.4.2.Ryzyko terminu uplynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
danym aktywie Subfunduszu w odpowiednio krétkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami
wystepujgcymi na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwosci znalezienia kontrpartnera do
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac¢ wystarczajgcej
ilosci srodkéw do spetnienia swoich zobowigzan.

37.1.4.3.Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub termindéw rozliczenia
uptynnianych aktywow Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych
transakcji jak i z umorzen jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.

W celu ograniczanie ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitow
tego ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych
przeptywéw pienieznych z aktywéw i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontéw
czasowych. Zarowno po stronie zobowigzan jak i aktywow miary te uwzgledniajg historyczne oraz
hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywow pienieznych Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym
oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaly ustalone na etapie tworzenia
Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod
wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych,
komoérke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci
ktéoregos ze wskaznikébw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy ptynnosci
Subfunduszu.

37.1.5.Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw Towarzystwa, zasobdéw
ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne
oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji,
rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg
ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

37.1.5.1.Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych
oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat. W przypadku danych
zewnetrznych mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrédta danych lub
opodznienia lub braku dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli
wyceny poza zdarzeniami opisanymi w poprzednim zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa. W konsekwencji opisanych zdarzen mogg wystgpic
wahania lub spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

37.1.5.2.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentow finansowych. Nienalezyta
kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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37.1.5.3.Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i
realizacji przekazéw pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m.in. ze wzgledu na
ewentualng koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu uméw

37.1.6.Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje
Subfundusz lub transakcji zawieranych przez Subfundusz

37.1.6.1.Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach
transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze dojs¢ do
istotnego zwiekszenia ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne
charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakcji.

37.1.6.2.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne Subfundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych  Subfunduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wplywu na sposdb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne Subfunduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

37.1.6.3.Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko
operacyjne dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, pilynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu
Pochodnego opisanego w pkt 36.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty
Pochodne moze skutkowac istotnym zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
ptynnosci a w szczegdlnych przypadkach powstaniem ekspozycji z potencjalnie
nieograniczong strata.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

37.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez
w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
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ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie
rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka mo