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Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Generali Surowcow jest subfunduszem z ekspozycjg na rynek surowcéw. Generali Surowcow inwestuje
gtdbwnie w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie powyzej
50% swoich aktywdw na rynku surowcow, w tym réwniez akcje spotek prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach
gospodarki takich jak poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami.
Dodatkowo subfundusz moze inwestowac w akcje i inne instrumenty udziatowe. Czes¢ aktywdw moga stanowic
inne kategorie lokat wymienione w statucie. Ryzyko kursowe jest zabezpieczane poprzez zawieranie transakcji
w walutowych instrumentach pochodnych.

1 wrzesnia 2022 r. ulegly zmianie polityka inwestycyjna oraz nazwa subfunduszu. Poprzednia nazwa subfunduszu - Generali Akcje: Turcja.

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu z benchmarkiem Poziom ryzyka
. 1 wrzesnia 2022 r.
Wynik funduszu Benchmark zmiana polityki
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%0 Prezentowany wskaznik ryzyka pochodzi z Dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje. Wskaznik wyznaczany
jest w oparciu 0 zmiennos¢ ekwiwalentu wartosci zagrozonej,
. A, ktéra bazuje na historycznych cenach jednostki subfunduszu,
80 wynikajaca z realizowanej polityki inwestycyjnej oraz o ryzyko
kredytowe subfunduszu. Warto$¢ prezentowanego wskaznika

moze w przysztosci ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria
70 — ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka.
Pozostate ryzyka, ktorych nie uwzglednia wskaznik to m.in.:
ryzyko pilynnosci, walutowe, kontrahenta, operacyjne,
60 — zréwnowazonego rozwoju, technik finansowych. Szczegdtowy
opis ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w dany subfundusz
znajduje sie w prospekcie informacyjnym dostgpnego na
50 : : : : : : : : : : stronie www.generali-investments.pl
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Zalecany min. horyzont inwestycyjny

ilkei 3 1 1 *
Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku 5 .m>

YTD** 1m 3m*™ | 6m* | 1rok* | 2lata** | 3 lata** | 4 lata** 5 lat** | 10 lat**

Generali Surowcow (%) 35,70 -1,14 2,97 26,45 35,70 16,48 17,26 28,17 -18,31 -
Benchmark (%) 29,20 -2,46 1,24 17,07 29,20 3,97 5,91 18,95 -22,68 -
Rdéznica 6,50 1,33 1,72 9,39 6,50 12,51 11,35 9,22 4,37 -

* Stopy zwrotu subfunduszu i benchmarku obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczen wtasnych z dnia 30.12.2022 r.
** Wyniki osiagnigte w warunkach niemajgcych juz zastosowania

rudnia 2022 r. . Generali Surowcow




Alokacja aktywow Benchmark** (od 1.09.2022)
\

90% Bloomberg Commodity Index + 10% WIBID 1M

AKCJE | INNE 89.43%
INSTRUMENTY UDZIALOWE ’ “* Wzorcowy portfel, ktéry stanowi punkt odniesienia do dokonywania oceny wynikow
‘ zarzadzania aktywami funduszu.
BONY | OBLIGACJE RZADOWE 8,41%
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Marek Straszak Charakterystyka subfunduszu

zarzadzajgcy subfunduszem
Typ subfunduszu

subfundusz surowcowy

Data dostosowania struktury portfela

1 wrzesnia 2022 r.

Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabelg optat

5%

Min. pierwsza wptata 100 PLN
Maks. optata za zarzadzanie 2%
Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 2%
Zarzadzajacy Marek Straszak
Wartosé aktywow netto 17,22 min PLN
Wartosé jednostki uczestnictwa 56,60 PLN
Numer rachunku bankowego 52 1880 0009 0000 0013 0088 8000

Profil inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

e chcg lokowaé srodki w subfundusz inwestujacy gtéwnie
w instrumenty dajgce ekspozycje na globalny rynek surowcow,

e akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne,
® maja co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny.

1 wrzesnia 2022 r. ulegly zmianie polityka inwestycyjna oraz nazwa subfunduszu. Poprzednia nazwa subfunduszu - Generali Akcje: Turcja.
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10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

B(E;ST SEFF BLOOMBERG COMMODITY MCIUSDFCP o\ EooByYIvHoO  19.44%  Beta do benchmarku 1,02
ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY SWAP UCITS ETF  ISIN: IEOOBDFL4P12 19,43% ERieile 018
Information ratio 1,10
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY UCITS ETF ISIN: IEOCOBDEFTQ80 19,36%
Tracking error 5,91%
LYXOR COMMODITIES REFINITIV/CORECOMMODITY ISIN: LU1829218749 10.45% o °
CRB TR UCITS ETF - ACT ' Wspdtczynnik Sharpe’a 1,08
XTRACKERS BLOOMBERG COMMODITY EX- ) 5
AGRICULTURE & LIVESTOCK SWAP UCITS ETF ISIN: LU0460391752 9,89% Odchylenie standardowe 28,25%
ISHARES BLOOMBERG ENHANCED ROLL YIELD .
COMMODITY SWAP UGITS ETE ISIN: IEOOBZ1INCS44 9,53%
Wz0528 ISIN: PLO000110383 8,28%
Stowniczek

Beta do benchmarku - wspétczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy
zmianami wartosci jednostki funduszu a benchmarku. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak benchmarku, co sugeruje, ze sktad instrumentéw funduszu
jest tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Beta o wartosci
mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest
zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki
funduszu o mniej niz 1%. Wartos¢ beta wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Beta do WIG - wspodtczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak indeksu WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Warto$¢ beta wigksza niz
1 oznacza, ze wzrost (spadek) indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj powigzany
ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Information ratio — wspétczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest ryzyko,
jakie ponosi fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy

poziom wskaznika information ratio, tym przy nizszym naktadzie ryzyka
w stosunku do benchmarku zostat osiagniety wynik funduszu. Fundusz,
ktéry osiaga information ratio powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.

Tracking error — wspétczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany
fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik, tym
bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz w stosunku do swojego
benchmarku. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka funduszy
o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Wspoétczynnik Sharpe’a — wspdtczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym nakfadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiggniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspodtczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

1 wrzesnia 2022 r. ulegly zmianie polityka inwestycyjna oraz nazwa subfunduszu. Poprzednia nazwa subfunduszu - Generali Akcje: Turcja.
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INFORMACJA PRAWNA

GeneraliInvestments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i Swiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (00-082 Warszawa) oraz jest
wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
508329, posiada NIP: 527-10-24-937 i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.

Niniejszy materiatjest upowszechniany w celach reklamowych, promocyjnych i informacyjnych oraz nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat ten nie zawiera petnych informacji niezbednych do podjecia decyzji
inwestycyjnej oraz oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w fundusze inwestycyjne. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy
zapoznac sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje (KID) lub Informacja dla Klientéw AFI, a takze z Prospektem Informacyjnym,
zawierajacymi szczegotowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikdw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, praw
uczestnikow oraz z tabelg optat manipulacyjnych i informacjami podatkowymi, dostepnymi w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej:
www.generali-investments.pl w lokalizacji https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/dokumenty w zaktadce
»,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty funduszy”, ,KID”, ,Dokumenty i Regulaminy”). Dokumenty sg sporzadzone w jezyku
polskim. Ryzyko inwestycyjne subfunduszy opisane jest w punktach Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z uczestnictwem w Subfunduszu. Prawa uczestnikow funduszu sg opisane w Prospekcie Informacyjnym w punkcie Zwiezte okreslenie praw
Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiggniecia celdow inwestycyjnych. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik
nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Korzysciom
wynikajgcym z inwestowania towarzyszg takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia zmniejszenia lub utraty zainwestowanych
Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i podatku
obcigzajacego dochdd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci. Przedstawiane
informacje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przesztosci, a wyniki osiggniete w przeszitosci nie gwarantujg zwrotéw z przysztych
inwestycji. Wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja
optat manipulacyjnych zwigzanych z inwestycja w dany subfundusz oraz podatkdw.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego,
udzielania rekomendaciji dotyczacej instrumentow finansowych, jak rowniez nie stanowig informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjna lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku, a takze nie sa forma doradztwa finansowego, podatkowego lub prawnego.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej, subfundusze moga lokowac aktywa w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz inne kategorie lokat, a ponadto ze wzgledu na skfad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania, wartos¢ jednostki uczestnictwa moze
podlegaé umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmiennosci. Duza zmiennos¢ wartoéci aktywdw netto: Generali Akcje Matych i Srednich
Spoétek, Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy w Generali Funduszef oraz Generali Obligacje
Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali
Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych w Generali Funduszes™°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywéw Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Amerykanskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski, aw przypadku Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy
takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie,
Estonie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Irlandig, Islandig, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, £otwe,
Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju).

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Towarzystwo z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy oraz
opieraja sie na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezgcego stanu prawnego, podatkowego i faktycznego, a takze
moga ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacji ze zrodet wiasnych oraz z publicznie dostepnych zrédet
(www.generali-investments.pl). Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzytku tresci zawartych
w niniejszym materiale. Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Powielanie, publikowanie
badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.

Niniejszy materiat zostat opracowany wedtug stanu na dzien 30 grudnia 2022 r. i obowigzuje do dnia jego aktualizacji.

Masz pytania?

(+48) 22 588 18 51 (od pon. do pt. od 9:00 do 17:00)

@ tfi@generali.pl -%i- GENERALI
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