GENERALI

INVESTMENTS

Tekst jednolity aktualny na dzien 3 lipca 2023 r.

STATUT

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czes¢ I. Fundusz
Rozdziat I. Postanowienia ogéine.
Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie ,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Generali Fundusze SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej ,Ustawg”.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Generali Investments Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Art. 3. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

2. Fundusz dziala w imieniu wiasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 4. Subfundusze.
1. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) Generali Euro,
2) (skreslono)
3) SGB Dtuzny,
4) Generali Aktywny Dochodowy,
5) SGB Bankowy,
6) (skreslono),

7) Generali Profit Plus,
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8) Generali Obligacje Aktywny,
9) (skreslono),
10) Generali Ztota,
11) (skreslono),
12) (skreslono),
13) (skreslono),
14) (skreslono),
15) Generali Akcji Europejskich
16) Generali Akcji Amerykanskich
17) Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
18) Generali Akcji Ekologicznych,
19) Absolutnej Stopy Zwrotu: 11,
20) Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjng.
4. (skreslono)

4a.Subfundusz Generali Profit Plus powstat z przeksztatcenia UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz Funduszu.

5. Kolejne Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 37 Statutu.

Art. 5. Definicje i skroty
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktory w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce S$rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem,

4a) Ekspozycja AFI — ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt. 42a Ustawy
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5) Depozytariusz — Deutsche Bank /Polska/ Spétka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu,

6) Dystrybutor — inny niz Towarzystwo podmiot, majgcy prawo do prowadzenia dziatalnosci posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem do wystepowania i skfadania oswiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz ustalenia
Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu, ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezace;j
wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzann Funduszu przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
skfadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie,

9) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

9a) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez
Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie
IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych,

9b) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE — wyodrebniony zapis w Rejestrze
Uczestnikow, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE/IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE, stuzgcy do ewidencjonowania jego danych,

9c¢) Instrumenty Finansowe- instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

10) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe
inkorporujgce wytgcznie wierzytelno$ci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego;

12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego
Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w art. 16,

13) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,
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14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, NWP — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami,

14a) Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy integralng
czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

14b) Regulamin IKZE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,
stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE,

15) Reinwestycja — zwolnione z optaty manipulacyjnej, jednokrotne nabycie Jednostek Uczestnictwa do
wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci
lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zazgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie
od optaty manipulacyjnej zwigzane z dokonaniem reinwestycji w ramach Funduszu, przystuguje
Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

16) Rejestr Uczestnikow — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikdw; w ramach Rejestru
Uczestnikow, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu,

16a) Rozporzadzenie 231/2013 —rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r., uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1),

16b) Rozporzadzenie FRP - Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie funduszy rynku pienieznego,

17) Statut — Statut Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

18) Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegoélnosci odmienng politykg inwestycyjna,

19) Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

20) Tabele Opfat — ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej dla
poszczegoblnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie
przystepujgcej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitéw
wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

20b) Trwaty nos$nik informaciji- rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie
przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania,
zawartych na nim informacji w sposdb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie
informacji w wersji i formie jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane.

21) Towarzystwo — Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

22) Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego uczestnikiem w przypadku, gdy
dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz40.000 EUR, ustalonej
przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski,

22a) Uczestnik IKE — osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE,

22b) Uczestnik IKZE — osoba fizyczna, ktéra gromadzi $rodki na IKZE,
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22c) Umowa o prowadzenie IKE —umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE/IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki
Funduszu i Uczestnika IKE,

22d) Umowa o prowadzenie IKZE —-umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE/IKZE, regulujgca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE,

22e) Ustawa o IKE/IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

23) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

24) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

25) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywoéw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa,

26) WIBID — (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za srodki przyjete w
depozyt od innych bankéw,

26a) WIBOR - (Warsaw Interbank Offered Rate) stopa procentowa za jakg banki skfadatyby srodki
pieniezne w depozyt w innych bankach,

27) Zgromadzenie Uczestnikdw, Zgromadzenie - organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w
Statucie i Ustawie.

Rozdziat ll. Organy Funduszu

Art. 6. Organy Funduszu i sposob jego reprezentacji. Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa
1. Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Uczestnikow.
2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoéch czionkéw zarzgdu
Towarzystwa tgcznie lub cztonek zarzgdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji,
chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za
ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow okresla art. 6a oraz regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Art. 6a. Zgromadzenie Uczestnikow
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1. Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

2. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzierh Zgromadzenia
Uczestnikow.

3. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Zarzad Towarzystwa a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi - zarzgdzajacy z UE, poprzez
ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej www.generali-investments.pl. Po zamieszczeniu
ogtoszenia, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim Towarzystwo zawiadomi o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie, przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co najmniej 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

6. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w ust. 7, w tym odpowiedzie¢
na zadane przez Uczestnikow pytania.

9. Kazdy z Uczestnikéw biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze przed podjeciem uchwaty w
przedmiocie o ktérym mowa w ust. 7, moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w zakresie
zasadnosci wyrazenia zgody,

10.Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

11.Uchwaty o ktérych mowa w ust. 7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

12.Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow zapada zwyktg wiekszoscig
gtoséw Uczestnikéw obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikow

13.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sg podejmowane w glosowaniu jawnym i protokotowane przez
notariusza.

14.W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

15.W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikéw lub w przypadku braku przyjecia przez
Zgromadzenie Uczestnikéw regulaminu Zgromadzenia Uczestnikéw, osoba wyznaczona przez Zarzad
Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikéw oraz przewodniczy jego obradom.

16.Zgromadzenie Uczestnikébw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w ust. 4.

17.Koszty zwotania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
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Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 7. Depozytariusz

1.

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywéw Funduszu i Subrejestry Aktywow wszystkich
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu jest Deutsche Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegotowe obowigzki Depozytariusza
oraz sposoéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych
w Ustawie.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 8. Wptaty do Funduszu.

1.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej rownowarto$¢ w euro
4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw.

Whptaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu Generali Euro niezbedne jest zabranie
wptat w wysokosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Generali Euro sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakonczy sie w terminie wskazanym w
ogtoszeniu, o ktorym mowa w ust. 5 (nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakonczenie przyjmowania zapisow nastgpi nie pézniej niz po
uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Generali Euro oraz
miejscach  przyjmowania zapisdw, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na
stronie internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna ztozy¢ wypetniony w dwdch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Whptaty do Generali Euro sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.
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10.W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Generali Euro,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez
wptacajgcego wptate do Generali Euro, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Generali Euro objetego zapisem wynosi 1000 EUR.

12.Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 10, Towarzystwo sktada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;

b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w
wysokosci okreslonej w ust. 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.

14.W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych
od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato
sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty
dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 9, do dnia wystgpienia
jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

16.0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposdb
okreslony w ust. 5.

Art. 9. (skreslono)

Art. 9a. Utworzenie Subfunduszy SGB Dluzny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Amerykanskich, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Generali Akcji Ekologicznych,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 11 i Absolutnej Stopy Zwrotu: 12

1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach SGB Dtuzny,
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota,
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Absolutnej Stopy Zwrotu: 7, Absolutnej Stopy Zwrotu: 8, Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzgce, Generali Akcji Ekologicznych, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu:
12.

2. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, do utworzenia kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w ust.1
konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych. Do
utworzenia Subfunduszu SGB Bankowy konieczne jest zebranie wpfat do tego Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o
ktérych mowa w ust. 1, sg wszystkie osoby, o ktéorych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.

»

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust.
1, nastgpi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5, a zakonczenie przyjmowania
zapisOw nastgpi po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

o

. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na
stronie internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakohczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 2.

(o2}

. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1,
powinna ztozy¢ wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

oo

. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Wptaty do Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1, sg dokonywane na wydzielone rachunki bankowe
tych Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

10. W terminie 7 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcych za dokonang przez wptacajgcego wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o
wartos¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy SGB Dtuznyi SGB Bankowy objetych zapisem wynosi
1000 ztotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ziota,
Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Obligacje Zamienne, Absolutnej
Stopy Zwrotu: 7, Absolutnej Stopy Zwrotu: 8, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Generali
Akcji Ekologicznych, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11 i Absolutnej Stopy Zwrotu: 12 i Generali Aktywny
Dochodowy, objetych zapisem wynosi 100 ztotych.

12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1,
moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;

b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat
w wysokosci okreslonej w ust. 2.

13. W przypadkach okreslonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
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na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystagpienia jednej z przestanek wymienionych
w ust. 12, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

14. O niedojsciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia,
w sposob okreslony w ust. 5.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy okreslone zostaty w Czesci
Il Statutu.

Rozdziat VI. Uczestnicy.

Art. 11. Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby prawne, jednostki
organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawnej lub osoby fizyczne. W przypadku subfunduszu
Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego uczestnikiem w przypadku, gdy dokona jednorazowe;j
wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu
sredniego kursu walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

2. (skreslono).

Art. 12. Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i Zzgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byé
wykonywane:

1) w wypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie,

2) w wypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wytgcznie za zgodg
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym
te czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

3) w wypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytgcznie przez jej

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 13. Pelnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byé
dokonywane przez petnomocnikéw.
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Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna.

Uczestnik moze posiada¢ nie wiecej niz 4 peinomocnikéw w odniesieniu do czynnosci dokonywanych
w zwigzku z jednym Subfunduszem.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem, ze nie
dotyczy to sytuacji, w ktorej Jednostki Uczestnictwa wchodzg w sktad portfela zarzgdzanego przez
podmiot uprawniony do zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Art. 14. Pelnomocnictwo

1.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczone
przez podmiot upowazniony przez Fundusz wskazany w prospekcie informacyjnym.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania
przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozyciji, nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych
od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspélnym Subrejestrze matzenskim moze by¢ dokonane
wytgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa
dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng, placowke konsularng, zagraniczng placéwke
banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdlnego — upowazniajacego do wszelkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca,
rodzajowego, jak rowniez petnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych petnomocnik ma prawo do
dokonywania wytgcznie tych czynnosci, ktére sg okreslone w tredci petnomocnictwa.

Jezeli w tresci petnomocnictwa nie zostat wskazany Subrejestr, ktérego pethomocnictwo dotyczy,
uznaje sie, ze petnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w
Subfunduszu, z wyjgtkiem Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu Inwestycyjnego,
IKE lub IKZE.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentéw
petnomocnictwa.

Art. 15. Rejestr Uczestnikéw

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow, ktéry stanowi rejestr, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry
dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie dokonujgcej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy
przynajmniej cze$¢ Jednostki, otwiera tej osobie Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w
Rejestrze Uczestnikow.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow rowniez po odkupieniu od niego
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien zdan nastepnych. W przypadku
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odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po
uptywie 6 miesiecy od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczesniejszego
zamkniecia Subrejestru. Zamkniecie Subrejestru ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez tego
samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym samym Subfunduszem,
Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

4. Uczestnik moze posiadac¢ wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.

5. Subrejestr zawiera w szczegolnosci:
1) oznaczenie Subfunduszu,
2) dane identyfikujgce Uczestnika,
3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione
Jednostki,

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
7) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.

6. Dane dotyczgce Uczestnika IKE lub Uczestnika IKZE i srodkdw gromadzonych przez niego na
odpowiednio IKE lub IKZE ewidencjonowane sg na wyodrebnionym zapisie w ramach Subrejestru.

7. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika) i o danych identyfikujgcych petnomocnika Uczestnika
(w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani

Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
zwigzane z tym oplaty.

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa
majgtkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 i 10.

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym.

7. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu

na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata warto$ci Jednostek Uczestnictwa przed
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podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa
tygodnie przed datg podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.generali-
investments.pl.

8. W razie smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$é poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do
wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢
tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

9. Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspélnym Subrejestrze
matzenskim.

10.Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci,
o ktérych mowa w ust. 8, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

11.Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich oraz
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytaczeniem
Subfunduszu Generali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace), Jednostki
Uczestnictwa kategorii C (z wylgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace),
Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki
Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I,
Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa
kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszach: SGB Dtuzny, SGB Bankowy, Generali Akcji Ekologicznych, Absolutnej Stopy Zwrotu:
11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa serii
H;

réznigce sie w szczegodlnosci wysokoscig pobieranej od nich opftaty za zarzadzanie, wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych oraz kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, I, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w
ramach programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych
programéw emerytalnych, IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii, ze Srodkéw pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego
oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.

14. (skreslono).
15. Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

16. W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 11, zbywane sg wytgcznie Jednostki Uczestnictwa serii
A oraz H.

17. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia
polegajgcego na zagdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze
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nalezagcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego samego Uczestnika), w
szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

18. Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

19. Jednostki Uczestnictwa mozna tgczyé wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

20. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 11, istniejgce w dniu 1 lipca 2017 r.,

poczgwszy od tego dnia bedg posiadac status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

21. Fundusz zbywa bezposrednio wytgcznie nastepujace Jednostki Uczestnictwa:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii B kazdego z subfunduszy;
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii C kazdego z subfunduszy;
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii H kazdego z subfunduszy;
4) Jednostki Uczestnictwa kategorii K kazdego z subfunduszy;
5) Jednostki Uczestnictwa kategorii L kazdego z subfunduszy;
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii M kazdego z subfunduszy;
7) Jednostki Uczestnictwa kategorii N kazdego z subfunduszy;

22. Z zastrzezeniem ust. 16 powyzej za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art.. 32 ust. 1i 2

Ustawy, Fundusz zbywa wytgcznie nastepujgce Jednostki Uczestnictwa:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A kazdego z subfunduszy;
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii D kazdego z subfunduszy;
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii E kazdego z subfunduszy;
4) Jednostki Uczestnictwa kategorii F kazdego z subfunduszy;
5) Jednostki Uczestnictwa kategorii G kazdego z subfunduszy;
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii | kazdego z subfunduszy;

7) Jednostki Uczestnictwa kategorii J kazdego z subfunduszy;

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na zgdanie
Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa bezposrednio, za posrednictwem Towarzystwa lub
upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczen.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w przypadku
dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty
uwaza sie dzieh otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia $rodkéw na rachunek Funduszu
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza — w przypadku dokonywania
wptaty bezposredniej; w takim przypadku za dzien dokonania wpfaty uwaza sie dzien wptyniecia
Srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu,

— chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich
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odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

5a. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisdw prawa oraz z zastrzezeniem ust. 5b i 5¢, wyptata Srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie:

1) niezwiocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

2) niezwilocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia,

3) niezwtocznie poprzez pozostawienie srodkoéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do innej osoby wskazanej przez Uczestnika
bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej - pod
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresie umozliwiajgcym wypetnienie przez
Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z Towarzystwem Umowy o
korzystanie z ustug Serwisu Transakcyjno- Informacyjnego.

5b. Wyptata w walucie EUR jest dokonywana wylgcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia.

5¢.Warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogg przewidywac inne sposoby dokonania wyptaty srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku
tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu (subfunduszu) nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja nie jest mozliwa réwniez
pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna walute.

7. W ramach zamiany pomiedzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu, przy
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa
innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu
subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego zasady inwestycyjne
okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady nie majg
zastosowania — zarowno w zakresie mozliwosci nabycia jak i odkupienia w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest mozliwa rowniez pomiedzy Subfunduszami, w
ktorych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna walute.

7a. Nie jest mozliwa:

1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy bgdz SGB Dtuzny na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez Towarzystwo, za wyjgtkiem konwersji w ramach

Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy
o prowadzenie SPI IKZE,
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b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego — za wyjgtkiem konwersji w
ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz
Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, bgdz SGB
Dtuzny,

2) zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy bgdz SGB Diuzny na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu, za wyjgtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Bankowy bgdz SGB Dfuzny na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy bgdz SGB Dtuzny, za wyjatkiem zamian w ramach
Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy
0 prowadzenie SPI IKZE,

8. W odniesieniu do Subfunduszu Generali Euro oraz Generali Profit Plus, Uczestnik Funduszu, w formie
pisemnej informacji zZtozonej bezposrednio Towarzystwu lub za posrednictwem Dystrybutora, winien
poinformowa¢ Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu na:

1) trzy dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 5% i mniej niz
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajagcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

2) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 10% i mniej niz
20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

3) dwadziescia jeden dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej
20% i mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z drugiego Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzienh przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

4) trzydziesci dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania
Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.

8a. W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy zasady informowania Funduszu o zamiarze zlozenia
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

9. Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktérym
otrzymat od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ust. 8, potwierdza, w formie pisemnej,
otrzymanie od Uczestnika Funduszu informacji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze ztozenia zlecenia

odkupienia w trybie okreslonym w ust. 8, Fundusz moze odmodwi¢ realizacji zlecenia odkupienia.
Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w formie pisemnej.

11.(skreslono).

11a.W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy terminy i zasady realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.
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12. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdw Funduszu oraz istnie¢ bedzie ryzyko

braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywow celem realizacji zobowigzan wobec Uczestnikéw w
zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8,
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikow wedtug ceny odkupienia z
drugiego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie zostato ztozone. W
przypadku Subfunduszu Generali Profit Plus uprawnienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym
przystuguje Funduszowi w przypadku ztozenia zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartosci
wyzszej niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Generali Profit Plus z poprzedniego Dnia
Wyceny.

13. Postanowienia ust. 8 — 12 majg zastosowanie takze do odkupien dokonywanych w ramach konwersiji.

14. - 17. (skre$lono).

18. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w
Dniu Wyceny.

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje,
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Okresy zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wliczajg sie do okreséw o
ktérych mowa w art. 17 ust. 4i 5.
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Art. 18. Forma i wysokos¢ wplat

1.

Minimalne wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegdlnymi
Subfunduszami okresla Czes¢ Il Statutu.

. Wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w walucie wskazanej dla kazdego Subfunduszu w Czesci I
Statutu.

Art. 19. Potwierdzenia

1.

Fundusz niezwiocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére jest sporzgdzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku
informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na
przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach, o ktérych mowa w ust. 4 lub na ich osobisty odbior.

la. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajgcych do przestania Uczestnikowi

potwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 1, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci
na trwatym nosniku informacji, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie w postaci papierowej bez
koniecznosci ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidiowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwioczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujgce Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okreslone w odpowiednio Umowie o prowadzenie IKE albo Umowie
o prowadzenie IKZE.

Uczestnik moze ztozy¢ oswiadczenie o wyrazeniu zgody na przekazywanie mu potwierdzen zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym terminie niz okreslony w ust. 1 lub ust. 1a lub w formie
zbiorczego potwierdzenia. Zbiorcze potwierdzenie przekazuje sie Uczestnikowi w terminach
wskazanych przez niego w o$wiadczeniu.

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.

2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J
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gdzie:
P — oznacza cene nabycia,

WAN/J — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

X — 0znacza majgcg zastosowanie stawke optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w Art. 21 Statutu.

Art. 21. Optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Planoéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a ponizej, pobierane sg opfaty za ich zbywanie —
optata manipulacyjna oraz optata za otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

3. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, bgdz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku jej ponoszenia w
sytuacjach okreslonych w ust. 4.

4. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,
2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw wspdipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o swiadczenie ustug,

4) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

5) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia oszczednosci
na IKE lub IKZE,

6) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpic¢, na zasadach okreslonych w
ust. 4, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach
dokonywania konwersji.

6. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestréw. Optata za
otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Optat.
Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86 ust.
2 Ustawy. Do optaty za otwarcie Subrejestru zastosowanie majg postanowienia ust. 2, 3, 4 i 7
niniejszego artykutu.

7. Nabywca, ktoremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z

obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem wypadkow, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 3), ma obowigzek
przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.
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Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz optaty za otwarcie
Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 22. Optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a ponizej, pobierane sg optaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa warto$¢
srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjne;.

Stawka i wysokosc¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotdw wspétpracujacych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug,

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia oszczednosci
na IKE lub IKZE.

W wypadku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, Uczestnik, ktéry uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjne;j
lub obnizenie jej stawki ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia
lub zwolnienia.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa dla
kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 23. Optata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32

ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwdoch elementéw: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujgcy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za konwersje

i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za
konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa
wg Tabeli Optat dla funduszu (subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz
docelowy), a stawkag optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w
ktorym odkupywane sg jednostki uczestnictwa (Subfundusz zrédtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta
jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu
docelowym, w ktérym nabywane sg jednostki, od kwoty konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia
ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opfaty
ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabelach Optat. Pob6r optaty ruchomej nastepuje po pobraniu
naleznego podatku;
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2) opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 1 % wartosci konwertowanych $rodkéw, pomniejszonych o
nalezny podatek i optate ruchoma za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje podawana
jest w Tabelach Opfat.

Art. 24. Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzana jest Optatg za zamiane Jednostek Uczestnictwa. Optata
za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od
Uczestnika Funduszu.

2. Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 23 Statutu.

Rozdziat VIII. Szczegdélne zasady dotyczace nabywania i zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 25. Wspolny Subrejestr matzenski

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoéj wspolny
Subrejestr matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspdlny Subrejestr,
sktadajg oswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspdlnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkoéw, na ich wspodlny Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wigczywszy zgdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia
blokady Subrejestru i jego zamknigcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu Jednostek
Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zleceh zgodnie z kolejnoscig ich skfadania przez kazdego z
matzonkéw, chyba Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego
odwiadczenia woli matzonkoéw,

4) wyrazeniu zgody na wytaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki zlozonych przez
maitzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

1) wskazania wspolnego adresu matzonkdéw, na ktéry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspoélnosci majatkowe;.

4. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednos$ci wytgcznie jeden Uczestnik IKE. IKE nie moze byé prowadzone w
ramach wspolnych Subrejestréw matzenskich.

5. Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKZE. IKZE nie moze byé
prowadzone w ramach wspodlnych Subrejestrow matzenskich.
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Art. 25a Specjalistyczne Plany Inwestycyjne

1.

Fundusz moze, w ramach realizacji szczegdlnego rodzaju potrzeb Uczestnikéw, oferowa¢ Uczestnikom
mozliwo$é udziatu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. O zaproponowaniu Uczestnikom
mozliwosci udziatu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz poinformuje w drodze
ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub w drodze ogtoszenia w sieci Internet
na stronie www.generali-investments.pl lub w siedzibie Towarzystwa lub poprzez wytozenie stosownych
informacji u Dystrybutoréw.

Szczegotowe warunki uczestnictwa w danym Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym uregulowane sg
w umowie zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem, lub osobg ktéra w wyniku przystgpienia
do Planu zamierza sta¢ sie Uczestnikiem. Umowa ta jest zawierana na piSmie i obejmuje w
szczegolnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne osoby przystepujgcej do Planu, czas jej trwania,
terminy i wysoko$s¢ poszczegdlnych wptat do Subfunduszu, zasady odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach Planu, zasady rozwigzania umowy i informowania o zmianach w jej
tresci oraz moze okreslic zasady wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zasady
pobierania, a takze wysokos$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie, o ktérych
mowa w ust. 4 ponizej. Umowa, o ktérej mowa powyzej, moze przewidywac¢ obowigzek dodatkowego
oznaczania wpfat dokonywanych w zwigzku z uczestnictwem w Planie, ktére bedg umozliwiac
prawidtowg identyfikacje wptaty przez Fundusz.

Uczestnik moze zawrze¢ umowe jednoczes$nie z kilkoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo. Umowa moze przewidywac¢ inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa
wiecej niz jednego Subfunduszu.

Od Uczestnikdw bedacych uczestnikami Planéw sg pobierane optaty za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, a takze opfata wyrdwnawcza. Optata wyrbwnawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika Planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Planie i
nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych
uczestnikowi Planu w zwigzku z jego uczestnictwem z Planie.

Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik Planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Planie w przeciggu
30 dni od wejscia w zycie zmian, z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

1) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika Planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania Funduszu.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2 nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika i naktada¢ na niego obowigzkéw
innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

Art. 25b. Indywidualne Konta Emerytalne

1.

Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie

3.

przez osobe zamierzajgcg gromadzic¢ srodki na IKE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKE.
Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE

okreslajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE, z
uwzglednieniem ust. 4.
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Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytacznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat, przy czym
Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.
Regulamin IKE stanowigcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady funkcjonowania
IKE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwigzku z gromadzeniem
oszczednosci na IKE. Okresla on w szczegoélnosci:

sposob oznaczenia dyspozycji dotyczgcych oszczednosci gromadzonych na IKE,

sposob postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKE ~ w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o
IKE/IKZE,

zakres, czestotliwosc¢ i forme informowania Uczestnika IKE o $rodkach zgromadzonych na IKE,

warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu, 5)
warunki wypfaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysokos¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem
postanowien Art. 18 ust. 2 Statutu,

zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi
funduszami (subfunduszami) zarzadzanymi przez Towarzystwo,

zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach,
zasady pobierania okreslonych Statutem opfat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang i

konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z
ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa oraz u

7.

1)

Dystrybutoréow.

Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie |KE
obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem
oszczedno$ci na IKE, w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z wysokoscig dopuszczalnych wpfat na IKE,
liczbg posiadanych IKE, nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE.
Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w
Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza wptata na IKE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

W Umowie o prowadzenie IKE Uczestnik IKE moze wskazaé jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang
wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym
czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych przez Uczestnika IKE jako
uprawnione do otrzymania srodkow z IKE w przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do tych
srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKE.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastgpi¢ wytgcznie:

na wniosek Uczestnika IKE, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez

Uczestnika IKE wniosku o dokonanie wyptaty; z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb
urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regulaminie IKE okreslone sg szczegdlne warunki
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dokonywania wyptaty;
2) w przypadku $mierci Uczestnika IKE — na wniosek osoby uprawnionej.

10.Wyptata srodkdow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznos$ci od wniosku Uczestnika IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

11.Uczestnik IKE, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w
ratach, z IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

13.Uczestnik IKE nie moze dokonywac wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wyptaty pierwszej raty.
14.Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innegj instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik IKE,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku smierci Uczestnika
IKE,

4) w sposo6b inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

15.Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z
zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

16.Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci
albo czesci srodkow oraz wyptaty transferowej okredlone sg w Regulaminie IKE.

17.Z zastrzezeniem ust. 29, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku ztozenia przez
Uczestnika IKE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia
w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce, chyba ze Umowa o prowadzenie IKE stanowi inaczej. Ztozenie
zlecenia zwrotu catosci srodkow jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i
skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych s$rodkow, jezeli nie zachodzg
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

18.W przypadku wyptaty catosci srodkéw/wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE.

19.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot catosci Srodkow
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

20.Na réwni ze zwrotem catosci srodkéw, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie pozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Uczestnika IKE, jezeli Umowa o prowadzenie IKE
wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

21.W przypadku, gdy na IKE Uczestnika IKE Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego
programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu catosci srodkéw, w ciggu 7 dni, liczac od
dnia ztozenia przez Uczestnika IKE wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w rozumieniu ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do programu emerytalnego.

22. Zwrotowi catosci sSrodkéw podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a
w przypadku wskazanym w ust. 21 — takze o kwote wskazang w ust. 21.

23.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on pouczony o

konsekwencjach zwrotu, o ktérych mowa w ust. 22 i jest obowigzany do zlozenia oswiadczenia o
zapoznaniu sie z tymi konsekwencjami.
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24.Uczestnik IKE moze wystgpi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci sSrodkow zgromadzonych na IKE

pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodzg przestanki do wyptaty lub
wypfaty transferowe;j.

25.Zwrot catosci srodkow nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Uczestnik

IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 24.

26.Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu

powinien — jezeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo, do
ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego z inng instytucjg finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do
tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catosci srodkow
zgromadzonych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKE
bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

27.Zwrot catosci srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia

Umowy o prowadzenie IKE.

28.Zwrot czesci sSrodkdéw zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku, o

ktéorym mowa w ust. 24.

29.Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwigzuje sie w sytuacji, w ktorej

Uczestnik IKE nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 60 dni od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE.

30.W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub

31.

funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do wszystkich
Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE
okreslonej przepisami prawa. Z zastrzezeniem postanowien Statutu dotyczgcych zamian, Uczestnik IKE
moze dokonywaé¢ zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do
ktérego dokonywana jest zamiana, rowniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 7a Statutu, Uczestnik IKE moze dokonac¢ konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytgcznie na jednostki uczestnictwa
innych funduszy lub subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktore to jednostki uczestnictwa
zostang zapisane na IKE Uczestnika.

32.W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE pobierane sg opfaty przewidziane postanowieniami

Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem IKE. Towarzystwo moze pobrac
opfate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie
uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% srodkéw podlegajgcych
wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, ze
nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 31.
Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie pobrania optat, o ktérych mowa w zdaniach
poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze
za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika IKE warunkéw dotyczgcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej
wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 25c. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1.

2.

Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE.
Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest

zawarcie przez osobe zamierzajgcq gromadzi¢ srodki na IKZE Umowy z Funduszem o prowadzenie
IKZE.
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. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKZE
okreslajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKZE, z
uwzglednieniem ust. 4.

. Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylgcznie osoba fizyczna, ktdéra ukohczyta 16 lat, przy czym
Matoletni ma prawo do dokonywania wpftat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

. Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.

. Regulamin IKZE stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE okresla zasady
funkcjonowania IKZE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKZE, w zwigzku z
gromadzeniem oszczednosci na IKZE. Okresla on w szczegodlnosci:

1) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednosci gromadzonych na IKZE,

2) sposob postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKZE
w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe
o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKZE o $srodkach zgromadzonych na IKZE,
4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej oraz zwrotu,
5) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wptat na IKZE w tym wysokos$¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem
postanowien art. 18 ust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKZE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi
funduszami (subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKZE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang
i konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z
ponoszenia tych optat.

. Regulamin IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa w oraz u
Dystrybutorow.

. Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE
obowigzana jest ztozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem
oszczednos$ci na IKZE, w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z wysokoscig dopuszczalnych wptat na
IKZE, liczbg posiadanych IKZE, nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
IKZE. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w
Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE. Pierwsza wptata na IKZE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu
zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

9. W Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang

wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym
czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych przez Uczestnika IKZE jako
uprawnione do otrzymania srodkow z IKZE w przypadku jego smierci osobami uprawnionymi do tych
srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKZE.

10.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) na wniosek Uczestnika IKZE, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat pod warunkiem dokonywania
wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
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2) w przypadku $mierci Uczestnika IKZE — na wniosek osoby uprawnionej.

11.Wyptata Srodkdéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznosci od wniosku Uczestnika IKZE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

12.Uczestnik IKZE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty
w ratach, z IKZE nie moze ponownie rozpoczg¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

13.Uczestnik IKZE nie moze dokonywac wptat na IKZE, jezeli z IKZE dokonat wyptaty pierwszej raty.
14.Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze byé¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKZE zawart umowe o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego albo

2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej — w
przypadku $mierci Uczestnika IKZE,

3) w sposoéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

15.Przedmiotem wypftaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, z
zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

16.Szczegoétowe warunki i zasady dokonywania wypfaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu srodkéw
oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKZE.

17.Z zastrzezeniem ust. 23, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje w przypadku ztozenia
przez Uczestnika IKZE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Termin
wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce, chyba ze Umowa o prowadzenie IKZE stanowi
inaczej. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci $rodkéw jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o
prowadzenie IKZE i skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkow, jezel
nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o
prowadzenie IKZE w przypadkach wyraznie wskazanych w Regulaminie IKZE.

18.W przypadku wyptaty catosci srodkéw/wyptaty transferowej srodkow zgromadzonych na IKZE Umowa
0 prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

19.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje zwrot cato$ci Srodkow
zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

20.Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKZE.

21.Na réwni ze zwrotem catosci srodkéw, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKZE na Subrejestrze Uczestnika IKZE, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE
wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

22.Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu
powinien — jezeli nie ma IKZE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do
ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego z inng instytucja finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy,
w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli
Uczestnik IKZE nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot catosci sSrodkéw zgromadzonych na
IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzgdzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKZE bedzie
posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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23.Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKZE rozwigzuje sie w sytuacji, w ktorej
Uczestnik IKZE nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 60 dni od dnia zawarcia Umowy
0 prowadzenie IKZE.

24.W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do wszystkich
Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE
okreslonej przepisami prawa. Uczestnik IKZE moze dokonywa¢ zamiany pomiedzy Subfunduszami,
jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana, réwniez zapisywane
sg na IKZE Uczestnika.

25.Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 7a Statutu, Uczestnik IKZE moze dokona¢ konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy =zapisanych na IKZE wytgcznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki
uczestnictwa zostang zapisane na IKZE Uczestnika.

26.W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE pobierane sg opfaty przewidziane postanowieniami
Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem IKZE. Towarzystwo moze pobrac
opfate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE nie
uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% s$rodkéw podlegajgcych
wypfacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej Regulaminem IKZE, z zastrzezeniem, ze
nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKZE, o ktérej mowa w ust. 25.
Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie pobrania optat, o ktérych mowa w zdaniach
poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze
za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika IKZE warunkéw dotyczgcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej
wysokosci dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie.

Art. 26. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczgcych tego samego
Subrejestru, sg one realizowane w nastepujacy sposdb: blokada Subrejestru i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejno$ci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzgdku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja i
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27. Blokada Subrejestru. Szczegélne rodzaje blokady Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢ na zgdanie Uczestnika odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
pozostajgcych w Subrejestrze.

2. Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika, co nie wptywa jednak
na wykonanie zgdania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed
dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.

2a. Uczestnik Funduszu moze w kazdej chwili dokona¢ odwotania blokady, chyba Zze dyspozycja
ustanowienia blokady przewiduje, ze blokada moze zostaé odwotana wytgcznie po uptywie
okreslonego terminu lub za zgodg osoby trzeciej. W takim przypadku odwotanie blokady jest skuteczne
wylgcznie po uptywie terminu lub po wyrazeniu zgody przez wskazang osobe trzecia.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub

zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

28/198



4.

GENERALI

INVESTMENTS

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika wobec osoéb trzecich moze zostaé
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa Fundusz moze ustanowi¢ na zgdanie Uczestnika blokade, ktéra moze by¢
odwotana wylgcznie przez osobe, na ktérej rzecz zostat ustanowiony zastaw lub za jej pisemng zgoda.

Fundusz moze dokona¢ na zadanie Uczestnika bedgcego uczestnikiem Specjalistycznego Planu
Inwestycyjnego odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego Planu, innych niz zlecenia wynikajgce z
zawartej umowy dotyczgcej uczestnictwa w tym Planie.

Rozdziat IX. Wycena Funduszu i Subfunduszy.

Art. 28. Dzien Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny

1.

8.

9.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o
godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

1) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

2) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankow
zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

3) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzah Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartosci
Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia
i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne =z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.
(skreslono)
Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro.

Subfundusz SGB Dtuzny jest denominowany w ztotych polskich.

10. Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy jest denominowany w ztotych polskich.

11. Subfundusz SGB Bankowy jest denominowany w ztotych polskich.

12. (skreslono)

13. Subfundusz Generali Profit Plus jest denominowany w ztotych polskich.
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14. Subfundusz Generali Obligacje Aktywny jest denominowany w ztotych polskich.
15. (skreslono).

16. Subfundusz Generali Ztota jest denominowany w ztotych polskich.

17. (skreslono).

18. (skreslono).

19. (skreslono).

20. (skreslono).

21. Subfundusz Generali Akcji Europejskich jest denominowany w ztotych polskich.
22. Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich jest denominowany w ztotych polskich.
23. Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace jest denominowany w ztotych polskich.
24. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych jest denominowany w ztotych polskich.
25. Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu: 11 jest denominowany w ztotych polskich.

26. Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu: 12 jest denominowany w ztotych polskich.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 29. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu i
Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Warto§¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikow
w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Z zastrzezeniem ust. 11, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Funduszu, na ktére to wynagrodzenie skfada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokosci okreslonej w Czesci Il Statutu (,wynagrodzenie state”), oraz

2)wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 - 10
(,wynagrodzenie zmienne”).

2. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie poszczegdlnymi Subfunduszami,
wskazana w czesci |l Statutu, zostala ustalona w sposéb zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy i zostata
uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, a takze od poziomu ryzyka
inwestycyjnego jakie wigze sie z danym Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w
Kluczowych informacjach dla inwestoréw sporzgdzonych dla danego Subfunduszu.
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3. W postanowieniach Statutu dotyczacych metody obliczania wynagrodzenia zmiennego uzyto
nastepujgcych pojec, przy czym pojecia zdefiniowane jednokrotnie w ktérejkolwiek czesci niniejszego
artykutu majg zastosowanie do poje¢ uzywanych w catym Statucie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

~Wskaznik referencyjny” — wskaznik, w odniesieniu do ktérego poréwnywana jest Stopa zwrotu
Subfunduszu; Wskaznik referencyjny dla poszczegdéinych subfunduszy zostat okreslony w Czesci
Il Statutu.

LAlfa” — réznica pomiedzy Stopg zwrotu Subfunduszu a Stopg zwrotu Wskaznika referencyjnego w
danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie.

. — Dzien Wyceny, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

,Okres Rozliczeniowy” — rok kalendarzowy, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa, naliczane i
pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, z zastrzezeniem ze:

a) w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane pierwszego
Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to okres od
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii do konca roku
kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna byc¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania
roku kalendarzowego, jest to okres od Dnia Wyceny, w ktérym rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do konca roku kalendarzowego;

c) w przypadku, gdy wystgpito potgczenie Subfunduszy w trakcie roku kalendarzowego, a
Subfundusz jest funduszem przejmujgcym, jest to okres do dnia potgczenia Subfunduszy do
konca roku kalendarzowego.

,Okres Odniesienia” — okres 5-letni zaczynajacy sie w Dniu Wyceny przypadajgcym na 5 lat przed
dniem ,i” a konczacy sie w dniu ,i”, z zastrzezeniem ze:

a) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu 1 stycznia 2022,
jest to okres od Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien 1 stycznia 2022 roku do
dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie bedzie dtuzszy niz
5 lat kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu, w ktérym
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021 r. rozpoczeto naliczanie wynagrodzenia
zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, jest to
okres od Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny, w ktérym rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposob Okres Odniesienia nie
bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od pierwszego
Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to okres od pierwszego

Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia ,i", z
zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie bedzie dtuzszy niz 5 lat
kalendarzowych.

»otopa zwrotu Subfunduszu” — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie. Dla celéw obliczenia Stopy zwrotu Subfunduszu kazdego dnia wycena
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii modyfikowana jest o korekte, ktérej wartos¢ réwna sie
zmianie wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w dniu ,,i-1".
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7) ,Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego” — procentowa zmiana wartosci Wskaznika
referencyjnego w danym  Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8) ,Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego” — wypfata rezerwy na wynagrodzenie zmienne lub jej
czesci na rzecz Towarzystwa.

9) ,Czestotliwos¢ krystalizacji” — czestotliwos¢ wyptaty wynagrodzenia zmiennego. Krystalizacja ma
miejsce nie czesciej niz raz w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem sytuacji potgczenia lub
likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu
Subfunduszu wyzszej niz Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego (,Dodatnia Alfa”). Wynagrodzenie
zmienne moze zosta¢ pobrane wytgcznie, w przypadku gdy Dodatnia Alfa zostanie uzyskana
réownoczesnie w Okresie Rozliczeniowym oraz w Okresie Odniesienia wedtug stanu na ostatni dzieh
Okresu Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane od Alfy, od ktérej zostato juz
wyptacone Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w poprzednich petnych latach kalendarzowych
biezgcego Okresu Odniesienia.

5. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne w sytuacji, gdy Stopa zwrotu Subfunduszu w
Okresie Rozliczeniowym lub w Okresie Odniesienia bedzie dodatnia lub ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny w odniesieniu do kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w Czesci Il Statutu po spetnieniu ponizszych
warunkow:

Uzyskanie Dodatniej Alfy w Okresie Odniesienia na dzien ,i” (aoo(i)):

aoo(i) >0

Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dnia Wyceny poprzedzajgcego pierwszy dzien biezgcego
Okresu Rozliczeniowego do dnia i (aor(i)):

aor(i) >0
7. W przypadku, gdy:

1) ktérykolwiek z warunkdéw wskazanych w ust. 6, wéwczas nie jest spetniony rezerwa jest
rozwigzywana w catos$ci;

2) oba warunki wskazane w ust. 6 sg spetnione, wéwczas obliczana jest rezerwa na wynagrodzenie
zmienne za zarzgdzanie; warto$¢ rezerwy zawigzywanej lub rozwigzywanej danego Dnia Wyceny
obliczana jest wedtug ponizszych zasad:

o jezeli MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ;aor(i)) | na dzien (i) jest wieksza niz na dziet (i — 1):

R(i) =Y x [MAX[0; MIN (a(i) — a(t) ;aor(i))] — MAX[0; MIN(a(i —1) —a(t) ;aor(i—1))]
X NAV"(i)" ]

o jezeli MAX[O; MIN(a(i) —a(t); aor(i))] na dzien (i)jest mniejsza niz na dzien (i — 1):

[(MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ; aor(i)) ] — MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i — 1) ]) x PF(i-1)]
MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i — 1))]

R() =

PF(i) =PF(i—1)+ R(})
gdzie:

R(i) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne zawigzywana lub rozwigzywana w odniesieniu do danej
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kategorii Jednostki Uczestnictwa w dniu ,,i”;
PF(i) — warto$¢ rezerwy z tytutu wynagrodzenia zmiennego na dzien ,,i”;
Y — stawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyzsza niz 20%;

a(i) — Alfa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w roku przypadajgcym na 5 lat przed dniem
o do dnia i, z zastrzezeniem ze w przypadku, gdy Okres Odniesienia okreslony w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 3 pkt. 5) jest krotszy niz 5 lat, jest to Alfa uzyskana od pierwszego dnia Okresu Odniesienia
do dnia ,i“.

a(t) — Suma Alf uzyskanych na koniec Okreséw Rozliczeniowych rozpoczynajgcych sie i konczgcych
sie w biezgcym Okresie Odniesienia, od ktérych Towarzystwo wyptacito wynagrodzenie zmienne do
dnia ,i".

NAV(i) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w dniu ”i, przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne oczyszczona ze zwyzek
wynikajacych z wyniku z inwestycji w danym Okresie Rozliczeniowym obliczana jako iloczyn liczby
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z dnia (i) oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10, nastepuje w
okresach rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne na ostatni Dzien Wyceny w przypadajgcym Okresie Rozliczeniowym
obliczonej zgodnie z ust. 6 i 7 i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia danego
Okresu Rozliczeniowego.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Subfunduszu w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego, srodki
stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne obliczane zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego
dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia poprzedzajgcego otwarcie likwidacji Subfunduszu
zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni od rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego potgczenia Subfunduszu, w ktérym
Subfundusz bedzie funduszem przejmowanym i:

1) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy nie bedzie naliczat wynagrodzenia
zmiennego, $rodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu obliczane
zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do Dnia
Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni od
dnia potgczenia;

2) fundusz przejmujacy w dniu potgczenia Subfunduszy bedzie naliczat wynagrodzenie zmienne,
srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu oraz funduszu przejmujgcego
obliczane zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do
Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30
dni od dnia potgczenia.

Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1.

Art. 31. Pokrywanie kosztéw Funduszu

1.

Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszy albo ze srodkéw wiasnych
Towarzystwa, stosownie do postanowien Czesci Il Statutu.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy nie sg obcigzane kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 32. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.

Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
srodkow w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe sSwiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

Warunkiem przyznania przez Fundusz swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) zawarcie Umowy bezposrednio z Funduszem oraz - o ile Umowa nie stanowi inaczej - dokonywanie
przez Uczestnika Funduszu wytgcznie wptat bezposrednich na rachunek Funduszu, bez
posrednictwa Dystrybutora,

3) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym
Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
lub Subfunduszy przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie
rozrachunkowym byfa wieksza niz 1 000 000 PLN dla Subrejestrow w PLN albo 500 000 EUR dla
Subrejestréw w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Dtugos¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o
ktérej mowa w ust. 1 i moze by¢ ustanowiona w szczegoélnosci jako kwartalny, pétroczny, roczny
okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1 mogg ustali¢ inng dtlugos¢ okresu
rozrachunkowego, z zastrzezeniem, iz dla Subfunduszu Generali Profit Plus dtugo$¢ okresu
rozliczeniowego moze by¢ ustalona jako miesieczny, kwartalny, potroczny, badz roczny okres
rozliczeniowy.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w ust. 1, ustalana jest odrebnie w
odniesieniu do posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa poszczegodlnych kategorii.
Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktéorym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako czesé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, zalezeé¢ bedzie od S$redniej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu
rozrachunkowego. Wysokos¢ tego swiadczenia, w zaleznosci od diugosci okresu rozrachunkowego,
odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresla taryfa ustalana przez zarzad
Towarzystwa.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 spetniane jest ze $rodkéw przeznaczonych
na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest
Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie Swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym Subfunduszu, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, o ktérym mowa
powyzej, po cenie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia,
chyba Zze Uczestnik zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie pienieznej powiadamiajgc o tym
Fundusz najpozniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci. W przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych lub pracowniczych
programéw emerytalnych mogg obowigzywaé inne zasady spetnienia Swiadczenia.

W odniesieniu do Uczestnikbw bedgcych uczestnikami Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych
wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 moze zostac przez Fundusz obnizona, maksymalnie o0 99,9 %.

Z uwzglednieniem art. 16 ust. 20, umowy, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie ktérych Uczestnicy
zobowigzali sie do inwestowania znacznych $rodkéw w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
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wskazanych w art. 16 ust. 20, zawarte lub obowigzujgce w dniu 1 lipca 2017 r. dotyczg wytgcznie
Swiadczenia dodatkowego przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tych Subfunduszy.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 33. Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogtoszen Funduszu

1.

Prospekt informacyjny oraz Kluczowe informacje dla inwestoréw i inne ogtoszenia dotyczgce Funduszu
albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz w sieci Internet
na stronie www.generali-investments.pl, chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikaciji.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bezptatnie udostepnia Kluczowe informacje dla
inwestoréw.

Na zgdanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przestac
mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na adres
korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

3a.Na zgdanie Uczestnika zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Towarzystwo udostepnia

4.

bezptatnie, szczegoétowe informacje na temat sposobu wykonania prawa glosu przystugujgcego
funduszowi, z tytutu instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

O zamiarze potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potgczenia
subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”’, a w
przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet”, w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

5. Z uwagi na ograniczenia w zakresie przystepowania przez osoby fizyczne do Subfunduszy Funduszu

stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego,
Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do tresci zwigzanych z tymi Subfunduszami, pod
warunkiem przekazania powyzszego hasta dostepu wszystkim Uczestnikom tych Subfunduszy oraz
potwierdzenia przez wszystkich Uczestnikow tych Subfunduszy, w formie pisemnej, faktu otrzymania
od Towarzystwa powyzszego hasta dostepu.

Art. 34. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1.

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy w sposob o ktérym mowa w Art. 33 ust. 1.

Na zgdanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przestac
mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, sprawozdania finansowe o ktérych mowa w
ust. 1.

. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy

dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 35. Inne informacje

1.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii kazdego
Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po
ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.
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Fundusz bedzie udostepniat, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje dotyczgce Subfunduszy, w
tym miedzy innymi informacje dotyczace skfadu portfela inwestycyjnego Subfunduszy. Zakres
ogtaszanych informaciji bedzie kazdorazowo ustalany przez Towarzystwo.

Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet na
stronie www.generali-investments.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub
skrocie tego prospektu.

. Zgodnie z art. 219 ust. 5 Ustawy, Fundusz publikuje informacje kwartalne, o ktérych mowa w ust. 5 oraz

informacje miesieczne, o ktérych mowa w ust. 7.

. Fundusz publikuje informacje o petnym sktadzie portfeli Subfunduszy kwartalnie, wedtug stanu na ostatni

Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym. Publikacja nastepuje na stronie internetowej
www.generali-investments.pl w formacie pliku ,..pdf” nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie pdzniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po kwartale, dla ktérego publikowane sg
dane.

. Informacje, o ktérych mowa w ust. 5, publikowane sg w formie tabeli zawierajgcej nastepujgce dane:

identyfikacja portfela Subfunduszu;

informacje o sktadnikach Aktywéw Subfunduszu i zobowigzaniach Subfunduszu.

. Fundusz publikuje informacje na temat dziesieciu lokat stanowigcych najwiekszy udziat w Aktywach

Subfunduszu comiesiecznie, wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny w danym miesigcu
kalendarzowym. Publikacja nastepuje na stronie internetowej www.generali-investments.pl w formacie
pliku ,.pdf”, nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie pézniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego
nastepujgcego po miesigcu, dla ktérego publikowane sg dane.

. Informacja, o ktérej mowa w ust. 7, publikowana jest w dokumencie ,Karta Subfunduszu” w formie tabeli

zawierajgcej nastepujgce dane dotyczgce dziesieciu lokat stanowigcych najwiekszy udziat w Aktywach
Subfunduszu w danym miesigcu:

nazwa Instrumentu Finansowego;
identyfikator Instrumentu Finansowego (kod ISIN);
procentowy udziat Instrumentu Finansowego w Aktywach Subfunduszu.

W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia —
mozliwe jest nieujawnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

Rozdziat XIl. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 36. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 zt.,
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4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, o ktérej mowa w art. 36 ust. 3 Statutu,

5) likwidacji, na zasadach okreslonych w Art. 38 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidaciji
Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu spadnie ponizej niz 50.000.000 ztotych.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”, a w
przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet” w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat Xlll. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i tagczenie.

Art. 37. Utworzenie nowego Subfunduszu

1.

2.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat na wydzielony rachunek bankowy tego
Subfunduszu.

Do przyjmowania wptat i zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego Subfunduszu zastosowanie majg
postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzezeniem, ze przyjmowanie wptat nie moze rozpoczg¢ sie wczesniej
niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 38. Likwidacja Subfunduszu

1.

2.

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 2a Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci Aktywow
Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 50 000 000 ztotych (stownie: piecdziesigt miliondw ztotych)
lub odpowiednio, utrzymywania sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na poziomie ponizej 50 000
000 ztotych (stownie: pie¢dziesigt milionéw ztotych) od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz,
ale nie krocej niz przez okres przekraczajgcy 3 miesigce, a takze w przypadku, gdy wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie
kosztow dziatalnosci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem.

2a. Subfundusz Generali Profit Plus moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku gdy:

3.

4.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) zi,

2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem nie pozwoli
na pokrywanie kosztow dziatalnosci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

3) ulegng zmianie przepisy dotyczgce opodatkowania przychodéw zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu,
podejmuje Towarzystwo.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.
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5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu, jest Towarzystwo.

6. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek innego
Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo
celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikoéw likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktdrym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkoéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w Art. 35 ust. 1 Statutu,

4a) po rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktdrzy posiadajg
wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie

wskazanym w ogfoszeniu, o ktéorym mowa w pkt 4),

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzienh rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt.
1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakohczenia likwidacji, wynikajgcych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bytlo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sgdowego,

8) miejscem wykonania zobowigzania polegajgcego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu
uzyskanych $rodkéw pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1), jest
miejsce siedziby Funduszu.

8. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez
Towarzystwo na stronie internetowej www.generali-investments.pl.

Art. 39. Tryb tgczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze mogg by¢ tgczone ze soba.
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Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Do tagczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla tgczenia Funduszy.

Rozdziat XIlll. Postanowienia koncowe.

Art. 40. Zmiany Statutu

1.

2.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w
okreslonych w Ustawie.

Zmiany Statutu beda ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronie internetowe;j
www.generali-investments.pl.

Czesé Il. Subfundusze

Rozdziat XIV. Generali Euro

Art. 41. Cel inwestycyjny Generali Euro

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia FRP.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

(skreslony).

(skreslony).

(skreslony).

(skreslony).

Art. 42. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Euro

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,

stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,
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4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktoére, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art. 43 ust. 8,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,
6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

3. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienieznego oraz diuzne
papiery wartosciowe denominowane w EURO.

4. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

5. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. tgczna warto$¢ pozyczonych papierow
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow Funduszu, z
zastrzezeniem iz w przypadku listdw zastawnych tgczna warto$¢ pozyczonych listow zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25% Wartosci Aktywow Funduszu.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

8. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,
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2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

9. (skreslono)

10. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

11. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 - 149 Ustawy, Fundusz uwzglednia
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta..

12. (skre$lono)

12a. (skreslono)

12b. (skreslono)

13. skreslono
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13a. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

14. Maksymalna Ekspozycja AFl Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego dla
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw wydanych na podstawie
art. 48c ust. 3 Ustawy 15. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
uwzglednia sie optat badz $wiadczeh ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na
rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z
nich zobowigzania sg juz wymagaline;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

16a. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w S$rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 42 ust.
2 pkt 6)..

16b. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli fgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do
OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,
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3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a.

17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzgdzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.
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Art. 43. Kryteria doboru lokat

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie
przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowic¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat
pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 42 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslona
stopa odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci
emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt. 4) Statutu
okreslone sg w art. 42 ust. 7 i ust. 8 Statutu.

5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 ust. 2 pkt 7) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztalttowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

6. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci.

7. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac lub obejmowacé instrumenty finansowe i
prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 5), wylgcznie w zwigzku z prowadzonymi
postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktérych instrumenty
finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujgcych sie w upadtosci).
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Art. 44. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, pozyczki i kredyty na zasadach okreslonych
w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Art. 45. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, D, E, F,
G, H, I, J, K, L, M oraz N powinny wynosi¢ nie mniej niz 10 000 euro, a na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C niemniej niz 100.000 euro z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze byc¢ nizsza niz 40 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1 000 euro.

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w euro.

Art. 46. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
4)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
5)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |: 5%,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Ssrodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
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2)(skreslone)

3) (skreslone)

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%.

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane optaty manipulacyjne

Art. 47. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Subfunduszu, za wyjgtkiem kosztéw wskazanych w ust. ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e. Towarzystwo
pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez
w odniesieniu do Subfunduszu podjg¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust.
ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigzajgcych Subfundusz z wiasnych $rodkéw, w catosci lub czesci przez
czas oznaczony lub nieoznaczony.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujgce koszty nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i opftat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére moga
by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w
szczegolnosci optaty i koszty sgdowe.

3. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F G, H obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie
wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdbw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, w
szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
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przygotowania i druku materiatédw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

3a. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
3b.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 516, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, I, JK, L, M, N nie
jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, I, J K, L, M, N, ponad kwote 10 000 000 z -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii C, I, J K, L, M, N w skali roku.

3d.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegaé od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.
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3e.Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, I, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za wycene
Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywdw Netto i Wartosci Aktywédw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczehn wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegdlnosci optaty i koszty sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie

5) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawnej
niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjna, analityczng i doradczg w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny
skfadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
7) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

w wysokosci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Wartosci
Aktywow Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, I, J K, L, M, N w
skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie
w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz.

5. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdorych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza kilka
Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu
w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza Fundusz w
catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyzej.

8. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e nastepuje w terminach wymagalnosci
wynikajgcych z umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych
przepisami prawa.

9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji
Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow
Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w
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zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulaciji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w
szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréow wartoSciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
4 — 8 powyzej.

11. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wlasnych srodkéw.

12-13. (skreslony)

Art. 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na ktoére to
wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci nie wiekszej niz:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie

wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych

mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3

ponizej,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,
f)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
[)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2) (skreslony).

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym nie sg
pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzadzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

49/198



GENERALI

INVESTMENTS

4. (skreslony).

5. Towarzystwo moze postanowic o niepobieraniu lub pobieraniu czgsci wynagrodzenia, o ktérym mowa w
ust. 1.

Rozdziat XV. (skreslono)

Rozdziat XVI. SGB Dfuzny
Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla
Subfunduszu.

4. (skreslony).

Art. 58 Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Dtuzny

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) certyfikaty inwestycyjne.

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa

majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg byé przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 3.
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3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowac¢ instrumenty finansowe i

prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7), wytgcznie w zwigzku z prowadzonymi
postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentow, ktérych instrumenty
finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujgcych sie w upadtosci) lub w sytuacji gdy te instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe sg
przedmiotem wezwania, a cena ich odkupu jest znana.

Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery warto$ciowe, a w szczegolnosci
w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na
podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegolnych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnos$nie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne
kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie

lokat wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 1, 2 i 3, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w
art. 58 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot kategorie

3a.

lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 58
ust. 2 pkt 1) — 3), Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pahnstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej: London Stock
Exchange (LSE), Borsa Istanbul oraz Chicago Board of Trade.
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4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. Lgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu
tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

13. Laczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

16. Lgczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

18. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych weditug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
lub na wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej: London Stock Exchange (LSE),
Borsa Istanbul oraz Chicago Board of Trade lub na nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie
nienalezgcym do OECD: Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywdw, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartoSciowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
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1) strong transakcji jest:
a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okre$lonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy

Art. 60 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 61. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata sSrodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 1.000 ztotych, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1.000 ztotych, z zastrzezeniem ust.
3. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy IKZE mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty.
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2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢
pierwszej wptaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywacé nizszg
minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty.

3. Wptaty i wyptaty s$rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 62. Maksymalne wysokosci opftat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 2% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze byé¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz
od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu innych kategorii niz wskazana powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 2% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innych kategorii niz
wskazana powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne

3. Whpfaty srodkow pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg byé
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 63. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich Srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,
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7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséow
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 58 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 64 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za

prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokos$ci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokos$ci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7)w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do

wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitow
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.
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4. Sposoéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5)i9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztow zostang
powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg
proporcjonalnie skfadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy fgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktorych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegoélnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkoéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyzej.

Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére to
wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktdrego nie wiecej niz 0,30%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1
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Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1
Statutu przekroczg 0,30%, Towarzystwo pokrywa je ze sSrodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,

naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej

2) (skreslony).

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365

3.

4.

lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

(skreslony).

Towarzystwo moze postanowic¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1.

Rozdziat XVII. Generali Aktywny Dochodowy

Art. 65 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia FRP.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
(skreslono).

(skreslono).

Art. 66. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Aktywny Dochodowy

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 9

4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:
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1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australian
Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka
Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq
(NASD) oraz Amex (American Stock Exchange),

1a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym London Stock Exchange (LSE) — od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym
uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 .
poz. 1516),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub
na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w panstwach nalezgcych do OECD, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1) oraz 2) powyzej, spetniajgce wymogi, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Belgrade Stock
Exchange w Republice Serbii — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art.
93 ust. 2 Ustawy,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) - 3) powyzej, z
tym Ze tgczna warto$¢ tych lokat oraz lokat wymienionych w pkt 4) nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢é umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, w zakresie nastepujgcych rodzajéw Instrumentow
Pochodnych:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,
2) ceny,

3) dostepnosci,
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4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych, wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie bedg wykorzystywane do
zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim,
lub na rynku zorganizowanym, o ktéorym mowa w ust. 3 pkt la) — od dnia wskazanego w tym
postanowieniu,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywdéw Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ktéra pozwala na
realizacje transakcji.

Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowiag:
a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
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d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych sprawozdan finansowych — pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

10.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci.

11.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

12.Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu,
czes¢ Aktywéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 66a. Szczegolne zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie
lokat okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych
w art. 66 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze

by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
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2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w
przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych.

3a.Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci

4.

9.

Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywéw
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany

dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest

sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu

tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.
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13. Laczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 67. Kryteria doboru lokat

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397
dni. Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w
rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedg stanowic istotnego udziatu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie
sie rynkowych stép procentowych.

Art. 68. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu..

Art. 69. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B, C,D,EF G H,IJ,K L Moraz N Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D E,
F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE Ilub Uczestnikéw IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

la.(skreslono).
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o

prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na
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IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty s$rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 70. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,

j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) (skreslone)

c) (skreslone)

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,
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wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane opfaty manipulacyjne
3. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg byé
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 71. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowieh ust. 5 Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywdw Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 2 Statutu, $wiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw
portfela,

12)koszty ustug Agenta Transferowego,

13)koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.
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2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 72 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za

prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokos$ci 0,2 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zk;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitow
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okres$laja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o obnizeniu fgcznego limitu
kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych w ust. 3.

5a.0procz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
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4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
5b.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 56, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M, N , ponad kwote 10 000 000 zt -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 z.

5c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, JK, L, M, N w skali roku.

5d.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 5a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegac¢ od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

5e.Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za wycene
Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczehn wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegdlnosci optaty i koszty sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie
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5) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawne;j
niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjna, analityczng i doradczg w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny
skfadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
7) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

w wysokos$ci nie wyzszej — tacznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Wartosci Aktywow
Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N w skali
roku.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 5a - 5e obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 5a — 5e obcigza Fundusz w catosci
i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e powyzej.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w
szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktorych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktorych strong jest Fundusz - w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyze;.

12.Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wiasnych Srodkow.

Art. 72. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére to
wynagrodzenie skfada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% $redniej Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na

pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 Statutu, naliczane i

wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 30.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Funduszu, w terminie do
15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane
po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 30 ust. 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu
w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 8.

4. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke WIBOREM
powiekszong o 15 punktéw bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest
wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ Wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny
Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV (i) = BV(t,) X <1 , (WIBOR6M(t,-2) + 15 pb) x D)

365

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny; przy
czym wartos¢ Wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi
100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujace wartosci:

i — Dzieh Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana jest
stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego poprzedzajgcego
potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a kohczy sie w ostatnim Dniu Wyceny potrocza
kalendarzowego do ktérego nalezy dzieh ,i”, z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna
sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajacy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu odsetkowego;
WIBOR6M(x) + 15 pb — stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999615) w dniu ,x” powiekszona o 15 punktéw bazowych, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien
rozpoczecia obliczania Wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza
kalendarzowego wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBOR, ktérej dtugo$¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu odsetkowego.
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Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ stawki
jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.
D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do kalkulacji
Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ stawki.

Rozdziat XVIIl. SGB Bankowy
Art. 73 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia FRP.
3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. (skreslony).

5. (skreslony).

6. (skreslony).

Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Bankowy

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne

prawa majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na

zasadach okreslonych w ust. 3.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowacé instrumenty finansowe i
prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7), wylgcznie w zwigzku z prowadzonymi
postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgacymi emitentéw, ktérych instrumenty
finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow

znajdujgcych sie w upadtosci) lub w sytuacji gdy te instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe sg
przedmiotem wezwania, a cena ich odkupu jest znana.
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Art. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow papierow warto$ciowych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Srodki pieniezne Uczestnikdw beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397
dni. Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w
rozumieniu artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat
pozostatych kategorii lokat okre$lonych w art. 74 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegolnosci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 74 ust. 2 pkt. 4) Statutu
okreslone sg w ust. 12 i ust. 13.

5. W celu zapewnienia ptynno$ci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.

6. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 pkt 1) — 3), Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej: London Stock
Exchange (LSE), Borsa Istanbul oraz Chicago Board of Trade. Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne
papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicag mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywdow
Subfunduszu.

7. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnosc¢ kontrahenta.
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8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 15% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20 %wartosci Aktywow Subfunduszu.

10a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

10b. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 10a
powyzej, przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Zasad, o ktérych mowa w ust. 10a i 10b, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD..

11a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11b. Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11c. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11b. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

11d. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

12. Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowac w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

721198



GENERALI

INVESTMENTS

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

13. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

14. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 12 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
lub na wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej: London Stock Exchange (LSE),
Borsa Istanbul oraz Chicago Board of Trade,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywdw, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pienigzne.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,
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b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 oraz art. 146 Ustawy,
Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentdow Rynku Pienieznego,
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ warto$¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
doda¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

18. Transakcje dotyczace instrumentow pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537)Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu
Wyceny warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, ze od wartosci
zajetych pozycji dtugich w bazie, wynikajacych z Instrumentu Pochodnego, odejmuje warto$é
zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego o takim
samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajgce z zajetych pozyciji.

19. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

20. (skreslono)

21. (skreslono)

22. (skreslono)

23. (skreslono)

24. (skreslono)

25. (skreslono)

26. (skreslono)

27. (skres$lono)

28. (skreslono)
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Art. 76 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych
pozyczek i kredytow.

Art. 77. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 3. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikéw IKZE lub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

2. (skreslono)

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 78. Maksymalne wysokosci optat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

Art. 79. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Subfunduszu, za wyjgtkiem kosztow wskazanych w ust. 2 i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty
wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w odniesieniu do
Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3 obcigzajgcych
Subfundusz z wiasnych $rodkéw, w catosci lub czesci przez czas oznaczony lub nieoznaczony.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.
5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére mogg
by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w

szczegolnosci optaty i koszty sgdowe.

3. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane
przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali roku:
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1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych,
za prowadzenie rachunkoéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu, weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdbw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu, w
szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywédw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu.

. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktorych mowa powyze;.

. Pokrycie kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 2 i 3 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajacych z
umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidaciji
Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow
Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotdéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na

podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w
szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegolnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartoSciowych), koszty ogtoszen
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stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
4 — 8 powyzej.

11-13. (skreslony)

Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére to
wynagrodzenie sktada sie:

1)wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 0,30%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1
Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 Statutu
przekroczg 0,30%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

2) (skreslony).

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcej na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie

do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. (skreslony).

Rozdziat XIX. (skreslono)

Rozdziat XX. Generali Profit Plus

Art. 89 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia FRP.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. (skreslono).

5. (skreslono).

6. (skreslono).

7. (skreslono).
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Art. 90. Kryterium doboru lokat Generali Profit Plus

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do
wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresoéw nie dtuzszych
niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego, kwalifikowane jako lokaty funduszy rynku pienieznego w
rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedg stanowic istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat
pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu .

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslona stopa odniesienia
przy zachowaniu wysokiej ptynnoéci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

3. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu. Dokonujac lokat
za granicg Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1)

2)

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych nalezgcych do
OECD innych niz panstwo cztonkowskie.

Papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym w panstwie czionkowskim, lub na rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow.

Art. 91. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Profit Plus. Zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1)
2)
3)
4)

5)

Instrumenty Rynku Pienieznego,

dtuzne papiery wartosciowe,

kwity depozytowe,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa

7

majgtkowe, ktdére, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 9,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach
okreslonych w ust. 10 — 25.

2a. Przedmiotem lokat Funduszu, dziatajgcego na rachunek Subfunduszu, nie mogg by¢:
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1) prawa witasnosci nieruchomosci,

2) prawa wiasnosci towarow,

3) Instrumenty Pochodne gdzie instrumentem bazowym sg ceny towaréw lub ceny nieruchomosci.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé nie wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2b, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. (skreslony).

4.

10.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z wylgczeniem depozytéw przechowywanych
przez depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2b i 2c, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych, Instrumentéw

Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich
lub panstw nalezacych do OECD.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe zagranicg.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac lub obejmowac instrumenty finansowe i
prawa majgtkowe, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 6), wylgcznie w zwigzku z prowadzonymi
postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentéw, ktoérych instrumenty
finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujgcych sie w upadtosci) lub w sytuacji gdy te instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe sg
przedmiotem wezwania, a cena ich odkupu jest znana.

Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze dokonywac¢ lokat w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow

11.

12.

gietdowych.

Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa sie
z uwzglednieniem przepisow rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,
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2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce temu
nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tahsza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktéorych mowa w art.145 - 149 Ustawy, Fundusz uwzglednia
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
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sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
dodac¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

17. (skreslono)

18.Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

19.Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
6), nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

21. (skreslony)

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania warto$ci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat
badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu
posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskoéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczac
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10% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
4).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do
OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w
wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-
149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub
wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzgadzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajagcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych.
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3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzeh pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu wartosci zagrozone;.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogag by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystagpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istothego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze dokonywac¢ Krétkiej Sprzedazy.

Art. 92. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.”

Art. 93. Wysokos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G,
H, 1, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast kazda nastepna wptata
nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 2.

la.(skreslono).

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze byc¢ nizsza niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu

walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.

3. Wplaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 94. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
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3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |: 5%,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,

10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) (skreslone)
3) (skreslone)
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii F: 3%

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane opfaty manipulacyjne.

Art. 95. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Subfunduszu, za wyjgtkiem kosztéw wskazanych w ust. ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e. Towarzystwo
pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez
w odniesieniu do Subfunduszu podjgé¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust.
ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigzajgcych Subfundusz z wlasnych srodkéw, w catosci lub czesci przez
czas oznaczony lub nieoznaczony.

2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujace koszty nielimitowane:
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1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére moga
by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w
szczegolnosci opfaty i koszty sgdowe.

3. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F G, H obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie
wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdbw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, w
szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywdw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie.

3a. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezel
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
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koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$ciag Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3h.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 5i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1)

2)

0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, |, J K, L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M, N, ponad kwote 10 000 000 zt -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 11, mogg byé pokrywane z aktywéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, JK, L, M, N w skali roku.

3d.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

3e.Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosSci
0,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie,

koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu,
w tym w szczegolnosci opfaty i koszty sgdowe,

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie

koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi
prawnej niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjng, analityczng i doradczg w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym
wyceny sktadnikow portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie

koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek,

opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.
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w wysoko$ci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% WartoSci
Aktywow Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M,
N w skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie
w jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

5. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza kilka
Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu
w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza Fundusz w
catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyzej.

8. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e nastepuje w terminach wymagalnosci
wynikajgcych z umoéw na podstawie ktorych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych
przepisami prawa.

9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidaciji
Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania Aktywow
Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w
szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktorych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegoélnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
4 — 8 powyzej.

11. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wiasnych Srodkow

Art. 96. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na ktére to
wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
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wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnos$ci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 95 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2
ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 30.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane
po spetnieniu warunkdéw, o ktérych mowa w art. 30 ust. 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu
w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 8.

4. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke WIBOREM
powiekszong o 40 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest
wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ Wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny
Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV(i) = BV(t,) X <1 , (WIBORGM(t;-2) + 40 pb) D>

365

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny; przy
czym wartos¢ Wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi
1000;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujace warto$ci:

i — Dzieh Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana jest
stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego poprzedzajgcego
potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza
kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy
rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2 — Dzierh Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu odsetkowego;
WIBOR6M(x) + 40 pb — stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku miedzybankowym
(ISIN: PL9999999615) w dniu ,x” powiekszona o 40 punktéw bazowych, gdzie ,x” to zdefiniowany
Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku,
gdy dzien rozpoczecia obliczania Wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania pétrocza
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kalendarzowego wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong
na podstawie stawek WIBOR, ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu odsetkowego.
Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ stawki
jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do kalkulaciji
Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ stawki.

Art. 97. Prawo do zawarcia Umowy Gwarancji

1. Towarzystwo moze zaoferowaé Uczestnikom Subfunduszu zamierzajgcym inwestowac¢ znaczne $rodki
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu s$wiadczenie polegajgce na zapewnieniu Uczestnikowi
Subfunduszu mozliwosci zawarcia umowy, ktéra bedzie zabezpieczata rentownos$¢ inwestycji
Uczestnika Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa (Umowa Gwarancji). Umowa Gwarancji bedzie
zawierana pomiedzy Uczestnikiem Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo.

2. Uprawnionym do zawarcia Umowy Gwarancji bedzie kazdy Uczestnik Subfunduszu, ktéry ziozy
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub, ktéry w dniu zawarcia Umowy Gwaranc;ji bedzie posiadat
takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrze, ze Wartos¢ Aktywédw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na posiadane lub nabywane przez niego Jednostki Uczestnictwa bedzie
rowna co najmniej 1.000.000 ztotych.

3. Umowa Gwarangji, o ktérej mowa w ust. 1, bedzie w szczegolnosci okreslac:
1) termin jej trwania oraz termin realizacji praw wynikajgcych z Umowy Gwarancji,

2) cene Jednostki Uczestnictwa, jaka bedzie stanowita podstawe do rozliczen pomiedzy Uczestnikiem
Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo w przypadku realizacji Umowy
Gwarancji,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych przedmiot Umowy Gwarancji,
4) sposob realizacji Swiadczenia wynikajgcego z Umowy Gwarancji,

5) zobowigzanie podmiotu wskazanego przez Towarzystwo do zaptaty Uczestnikowi Subfunduszu, w
terminie ustalonym przez strony Umowy Gwarancji, kwoty réwnej iloczynowi liczby Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w pkt 3), oraz réznicy pomiedzy ceng, o ktérej mowa w pkt 2), i
Wartoscig Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa aktualng w dniu wykonania Umowy
Gwarancji.

4. Zawarcie Umowy Gwarancji nie ogranicza mozliwos$ci ztozenia przez Uczestnika Subfunduszu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych O zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnik Subfunduszu, ktory zawart Umowe Gwarancji zobowigzany jest poinformowac
Towarzystwo nie pdzniej niz 14 dni przed jego ztozeniem. W przypadku ztozenia przez Uczestnika
Subfunduszu zlecenia odkupienia (lub konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
bedacych przedmiotem Umowy Gwarancji przed terminem realizacji praw wynikajacych z Umowy
Gwarancji, Umowa Gwarancji ulega rozwigzaniu w dniu ztozenia przez Uczestnika Subfunduszu
takiego zlecenia. W przypadku rozwigzania Umowy Gwarancji w powyzszym trybie zobowigzania
podmiotu wskazanego przez Towarzystwo z tytulu Umowy Gwarancji wygasajg, a Uczestnikowi
Subfunduszu nie przystuguje Zzadne roszczenie z tytutu Umowy Gwarancji ani wzgledem podmiotu
wskazanego przez Towarzystwo, ani wzgledem Subfunduszu lub Towarzystwa.

5. Fundusz i Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez podmiot wskazany przez Towarzystwo zobowigzania wynikajgcego z Umowy Gwaranciji.

6. O zaoferowaniu $wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, oraz o zaprzestaniu oferowania tego $wiadczenia
Towarzystwo powiadomi w trybie ogtoszenia zamieszczonego w dzienniku przeznaczonym do
ogtoszen Funduszu.
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Art. 98. Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu w zwigzku z nie osiggnieciem wymaganej
rentownosci Subfunduszu

1. Subfundusz moze zaoferowaé $wiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu, do ktérego spetnienia
bedzie zobowigzany w przypadku, gdy Subfundusz nie osiggnat minimalnej rentownosci dla danego
okresu rozliczeniowego, z zastrzezeniem ust. 2, 3i 4.

2. Swiadczenie bedzie przystugiwaé kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu, z zastrzezeniem postanowien
ust. 3i 4, jak réwniez osobom nie bedgcym Uczestnikami Subfunduszu w dniu spetnienia $wiadczenia,
a ktére prawo doswiadczenia nabyly wczeéniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

3. Swiadczenie to bedzie przystugiwaé Uczestnikowi wytgcznie w stosunku do tych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, ktére byty zapisane na Subrejestrze przez caty czas trwania
danego okresu rozliczeniowego.

4. Minimalng wartoscig swiadczenia bedzie kwota 100 zt: w przypadku, gdy kwota Swiadczenia obliczona
zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu bedzie mniejsza niz 100 zt prawo Uczestnika do
Swiadczenia wygasa: w takim przypadku Subfundusz nie bedzie zobowigzany do spetnienia
Swiadczenia na rzecz Uczestnika.

5. Wysokos¢ tego swiadczenia bedzie obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

SW=0,125XMFXA(NAVju)XLjuXLD/ROK
gdzie:
SW — warto$¢ swiadczenia,

MF — wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem pobranego w danym okresie, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 pkt 1) Statutu,

A(NAVju) - $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym okresie rozliczeniowym,

Lju — liczba Jednostek Uczestnictwa, ktére byly zapisane na Subrejestrze Uczestnika przez caty
okres trwania danego okresu rozliczeniowego,

LD - liczba dni w okresie rozliczeniowym wigczajgc pierwszy i ostatni dzieh okresu rozliczeniowego,
ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

6. Przyjmuje sie, ze minimalna rentowno$¢ Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1 zostata osiggnieta w
przypadku spetnienia nastepujgcego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie

rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktdrej mowa w art. 89 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym, obliczana
jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 5 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego.

7. Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, gdzie przez miesigc rozumie sie miesigc
kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od
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drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia danego miesigca kalendarzowego.

8. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie realizowane na rzecz Uczestnika przez
Subfundusz, ze srodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym jest
wyptacane wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem, okreslone w art. 96 ust. 1 pkt. 1)
Statutu. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem bedzie pomniejszane
0 kwote stanowigcag réwnowarto$¢ swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow Subfunduszu na
podstawie niniejszego artykutu.

9. Spefnienie swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie dokonywane poprzez przelanie
srodkéw na rachunek wskazany przez Uczestnika Subfunduszu.

10.Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie realizowane z pierwszenstwem w stosunku
doswiadczenia, o ktérym mowa w art. 32 Statutu.

11.0 zaoferowaniu $wiadczenia, o ktérym mowa w ustepach powyzszych oraz o zaprzestaniu oferowania
tego swiadczenia Fundusz powiadomi w trybie ogtoszenia zamieszczonego w sieci Internet na stronie
www.generali-investments.pl.

Rozdziat XXI. Generali Obligacje Aktywny
Art. 99. Cel inwestycyjny Generali Obligacje Aktywny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, w
ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 100. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty

denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 100. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Obligacje Aktywny i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 26,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 27 — od 0% do
50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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3. (skreslony).

4. Fundusz moze dokonywac Kroétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Kroétkiej
Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a
wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a
nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z
okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezgcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitdw inwestycyjnych
dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, odnoszg
sie rowniez do bezwzglednej warto$ci pozyc;ji krotkiej netto. Przez pozycje krotka netto nalezy rozumieé
sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowac¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw gietdowych;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towardéw gietdowych;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

11. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,
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3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

12. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce temu
nabycie instrumentow bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentow bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

13.(skreslono)

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii lub Chorwacji, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 — 149 Ustawy oraz ust. 4 powyzej,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
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sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
dodac kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16. (skreslono)
16a. (skreslono)
16b. (skreslono)
17. (skre$lono)
18. (skreslono)
19. (skreslono)

20. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy

21. (skreslono)
22.(skreslono)
23. (skreslono)

24. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartosc¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat
badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu
posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakc;ji
z tym samym podmiotem, wartosc¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
Z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla kazdej ze stron
uMmowy ramowe;j.

25. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
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10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu..

25a.Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ warto$ci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
6).

25b.Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do
OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartoSciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okres$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;
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3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszag by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istothego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielko$ci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systeméw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z wylgczeniem depozytéow przechowywanych przez
depozytariusza.

30.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
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przedmiotem sg papiery wartosciowe..

31. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

32. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie wartos¢
papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Art. 101. Kryteria doboru lokat Generali Obligacje Aktywny

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegolnosci
w rodzaje diuznych papieréw warto$ciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na
podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegolnych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdine
kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci podstawowymi kryteriami bedzie
okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Dodatkowo
stosuje sie takze kryteria:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
ograniczenia ryzyka kredytowego,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 100 ust. 10 - 12 Statutu.

5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 100 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspoélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.
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6. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztaltowania sie relacji poszczegoélnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywoéw w lokaty denominowane
w danej walucie.

7. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o

niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnos$ci.

Art. 102. Pozyczki i kredyty
Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggac pozyczki i kredyty o fgcznej wysokosci

nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu, na zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Art. 103. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G,
H, I, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 z, natomiast kazda nastepna wpfata nie
mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.

la.(Skreslono).

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych

ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty Srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 104. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokosc¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

98/198



GENERALI

INVESTMENTS

I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci
Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz
wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali
Obligacje Aktywny mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréow wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) (skreslone)

c) (skreslone),

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane optaty manipulacyjne

Art. 105. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Subfunduszu, za wyjgtkiem kosztéw wskazanych w ust. ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e. Towarzystwo
pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez
w odniesieniu do Subfunduszu podjg¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust.
ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigzajgcych Subfundusz z wlasnych srodkéw, w catosci lub czesci przez
czas oznaczony lub nieoznaczony.

2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujgce koszty nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.
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5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére moga
by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w
szczegolnosci optaty i koszty sgdowe.

3. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F G, H obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie
wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu, w
szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

3a. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikdw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
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3b.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1)

2)

0,5% sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N , ponad kwote 10 000 000 zt -
gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 3a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N w skali roku.

3d.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 3a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

3e.Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci
0,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do
wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie,

koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu,
w tym w szczegodlnosci opfaty i koszty sagdowe,

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
rocznie

koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi
prawnej niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjng, analityczng i doradczg w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym
wyceny sktadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie

koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

w wysoko$ci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% WartoSci

Aktywow Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M,
N w skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie
w jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywoéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

5. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza kilka
Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu
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w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztoéw, o ktéorych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e obcigza Fundusz w
catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

. Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyze;j.

. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, ust. 3, ust. 3a — 3e nastepuje w terminach wymagalnosci
wynikajgcych z umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych
przepisami prawa.

. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidac;ji
Subfunduszu, takie jak w szczegolnosci koszty postepowan sgadowych, koszty zbywania Aktywow
Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktorych strong jest Fundusz — w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkow papierow wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na

podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w
szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywdéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
4 — 8 powyzej.

11. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa

Towarzystwo z wtasnych srodkow.

12-13. (skreslony)

Art. 106. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia:

1) statego za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie

wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
3 ponizej,,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,
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h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2) zmiennego za zarzgdzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i
wypfacanego zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 30.

N

. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym nie sg
pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, pokrywane
sg przez Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

w

. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, KiL. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane
po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 30 ust. 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu
w wartoéci i terminach, o ktéorych mowa w art. 30 ust. 8.

5. Wskaznik referencyjny , o ktérym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 100% o indeks Bloomberg
Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa,
pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ Wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego
Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego

WZOru.
BY(i) = BV(t0) x —2xd)_
() = BV(t0) X {530

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,Xx”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny; przy
czym wartos¢ Wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi
100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzieh Wyceny;

t0 - ostatni Dzien Wyceny roku poprzedzajgcego rok, do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze w
przypadku, gdy dzien ,i” nalezy do pierwszego Okresu Rozliczeniowego, wtedy jest to pierwszy dzien
pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x) - warto$¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER: BEPD15 Index
) w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bloomberg Index Services Limited. Wartos¢ indeksu
jest publikowana przez serwis Bloomberg.

Warto$¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu
danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do kalkulacji
Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.

Rozdziat XXII. (Skreslono)
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Rozdziat XXIIl. Generali Ztota

Art. 115. Cel inwestycyjny Generali Ztota

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. (skreslony)

Art. 116. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Ztota i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
wust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 27 i art. 117 ust.
1 Statutu,

5) waluty obce —do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 30 — od 0% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezagcym do OECD: Serbii. Dokonujgc lokat w
kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na ponizej
wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej: Australian Securities Exchange, Canadian Securities Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, New
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Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock
Exchange, Nasdaqg (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz Chicago Board of Trade.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym London Stock Exchange (LSE) — od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym
uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz.
1516),

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartoS¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu
tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej

tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14./skreslony/
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15.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16.Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17.Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

18 .Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne Kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19.Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych weditug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty,
w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czitonkowskim
lub na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD lub na rynku zorganizowanym,
o ktérym mowa w ust. 3a — od dnia wskazanego w tym postanowieniu, lub na nastepujgcym rynku
zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w

szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
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Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgciji jest:
a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czitonkowskim, albo
b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

22.Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy. 24. (skreslony).

25. (skreslony).

26. (skreslony).

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, ha
zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

29. (skreslony).

30. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. (skreslony).

Art. 117. Kryteria doboru lokat Generali Ztota

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe,
w tym tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, ktére pozwolg Subfunduszowi osiggac
bezposrednig lub posrednig ekspozycje na kurs ztota, w tym na warto$¢ kruszcu, jak i na wartosé
instrumentéw finansowych emitowanych przez podmioty, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub handel ztotem. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu
nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje
Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z
obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

1a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 50% Aktywdéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz okreslone w ust. 1 zdanie pierwsze jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w ditugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw
rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w
niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy
czynnikébw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i ditugookresowego dla danej kategorii
lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia
lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w
Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku
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papierbw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 116 ust. 11 i ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 116 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikdéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegolnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane
w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o

niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 117a. (skreslono)

Art. 118. Pozyczki i kredyty

1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
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przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. (skreslony).

4. (skreslony).

5.

6.

(skreslony).

(skreslony).

7. (skreslony).

Art. 119. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

la.

Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E,F,G, H, I J, K, L, Moraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E,
F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 zitotych. Uczestnicy programéw
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programow emerytalnych,
IKE lub IKZE moga zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

(skreslono).

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na
IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 120. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie

moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
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h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali Ztota
mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez

Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokosé optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) (skreslone),

c) (skreslone),

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane opfaty manipulacyjne

Art. 121. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

111/198



GENERALI

INVESTMENTS

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiadciwe organy panstwowe i samorzadowe
w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, $wiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujace
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéow limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 122 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywdéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za

prowadzenie rejestru aktywdw oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysoko$ci 0,2 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu rocznie;
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9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitow
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposoéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych w ust. 3.

5a.0procz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
5h.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 56, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, |, J K| L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M, N , ponad kwote 10 000 000 z -
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gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

5c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, JK, L, M, N w skali roku.

5d.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegaé od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

5e.Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za wycene
Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktoére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegolnosci optaty i koszty sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie

5) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawnej
niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjna, analityczng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny
skfadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
7) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

w wysokosci nie wyzszej — tacznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Wartosci Aktywow
Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N w skali
roku.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 5a - 5e obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 5a — 5e obcigza Fundusz w catosci
i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.
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10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sadowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkow bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyzej.

12.Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wiasnych srodkéw.

Art. 122. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w wysokosci nie
wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktdérych
mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 3 ponizej, j,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

n

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzagdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane
po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 30 ust. 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu
w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 8.

5. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks Bloomberg
Composite Gold Index oraz w 10% o stawke WIBID 1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
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kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ Wskaznika referencyjnego obliczana
jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug
nastepujgcego wzoru:

IDX(i)
IDX(t,)

BV(i) = BV(t,) X [90% x

v 109 x (14 WIBID1M(t-2) % D
’ 365

gdzie:
BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzienh Wyceny; przy
czym wartos¢ Wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi
100;
gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny
t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana jest
stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego
miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca
kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna
sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia.
t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu odsetkowego; ----
IDX(x) — wartosc¢ indeksu Bloomberg Composite Gold Index (TICKER: BBGOLD Index) w USD w dniu
.X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
jest obliczana przez Administratora Bloomberg Index Services Limited Warto$¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg. Warto$¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z
zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.  ---------
WIBID1M(x) — stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,x”, gdzie ,Xx” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w odniesieniu
do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania Wskaznika
referencyjnego przypadnie w ftrakcie trwania miesigca kalendarzowego wartos¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBID, ktérej
dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis
Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.
D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”
Dostosowanie proporcji sktadnikow Wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada kazdorazowo na
dzien t1 (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub stawki,
do kalkulacji Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu lub stawki.

Art. 122a. (skreslono)

Rozdziat XXIV. (skreslono)

Rozdziat XXV. (skreslono)
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Rozdziat XXVI. (skreslono)

Rozdziat XXVII. (skreslono)

Art. 147. (skreslono)

Art. 148. (skreslono).

Art. 149. (skreslono).

149a. (skreslono).

Art. 150. (skreslono).

Art. 151. (skreslono).

Art. 152. (skreslono).

Art. 153. (skreslono).

Art. 154. (skreslono).

Art. 154a. (skreslono).

Rozdziat XXVIII. Generali Akcji Europejskich

Art. 155. Cel inwestycyjny Generali Akcji Europejskich
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. (skreslony)

Art. 156. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Europejskich i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 23,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 i 25 od 0% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii. Dokonujgc lokat w
kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na ponizej
wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej: Australian Securities Exchange, Canadian Securities Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, New
Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock
Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz Chicago Board of Trade.

3a. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w ust. 2 pkt 1), przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu nie
bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, niezainwestowanej w kategorie lokat okreslone w ust. 2
pkt 1) , Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac swoje aktywa w inne kategorie
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lokat wymienione w ust. 2, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywdw
Subfunduszu.

3b. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym London Stock Exchange (LSE) — od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym
uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz.
1516).

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. tagczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu
tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

12a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 23, a
takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng.
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13.Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

15.tgczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow warto$ciowych wchodzgcych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16.Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

17.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne Kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

18.Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 16 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych weditug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

19.Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawierac transakcje, ktérych przedmiotem sag
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
lub na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD lub na rynku zorganizowanym, o
ktérym mowa w ust. 3b — od dnia wskazanego w tym postanowieniu, lub na nastepujgcym rynku
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zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg cze$¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujga w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgiji jest:
a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztionkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) diuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

21.Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

22.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

23. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym

panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

24.

25.

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

25a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 157. Kryteria doboru lokat Generali Akcji Europejskich

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa

Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie

do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i
dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat.
Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
Srednio i diugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw
Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie

analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm
oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem. Na potrzeby niniejszego ustepu, pojeciem ,papiery
wartosciowe o charakterze udziatowym” okresla sie papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o
charakterze majgtkowym, rowniez prawa o charakterze korporacyjnym.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne

papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,
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2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 156 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 156 ust. 12 Statutu.

IS

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 156 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na

podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspoélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 156 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegolnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty denominowane
w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

©

Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg dokonywane beda:

1) przy uwzglednieniu kryteribw doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i
instytucji wspélnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2) przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy i
instytucji wspélnego inwestowania o charakterze dtuznym.

157a. (skreslono)

Art. 158. Pozyczki i kredyty

1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. (uchylony);.
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4. (uchylony).

Art. 159. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda kolejna wptata sSrodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E,F,G, H,IJ, K, L, Moraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢
nizsza pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E,
F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 zitotych. Uczestnicy programéw
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych,
IKE lub IKZE mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

la.(skreslono).

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na
IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie
IKZE moze przewidywaé¢ nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 160. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczy¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%
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Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze byé zalezna od wartosci Srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali Akcji
Europejskich mogg byé dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z przepisami prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) (skreslone)

c)

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane opfaty manipulacyjne.

Art. 161. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdw oraz innych obcigzen wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztoéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztow ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,
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7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséow
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 156 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokos$ci okreslonych w art. 162 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za

prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokos$ci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacji;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do

wysokosci 1% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitéw
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.
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4. Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

5a.0procz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa,

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
5b.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 56, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, |, J K, L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N, ponad kwote 10 000 000 z -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, |, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

5c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu w wysokosci

nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N w skali roku.
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5d.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegaé od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

5e.Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za wycene
Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktore
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegolnosci optaty i koszty sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie

5) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawnej
niezwigzanej z dziatalnos$ciag inwestycyjna, analityczng i doradcza w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny
sktadnikow portfela do wysokos$ci 100.000 zt rocznie,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
7) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

w wysokos$ci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Wartosci Aktywow
Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N w skali
roku.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 1, ust. 5a - 5e obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 5a — 5e obcigza Fundusz w catosci
i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e powyzej.
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11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyze;.

12.Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkow.

Art. 162. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w wysokosci nie
wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia
nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 161 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

n

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 161 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane
po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 30 ust. 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu
w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 8.

5. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks MSCI Europe
Gross Return EUR Index oraz w 10% o stawke WIBID 1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktoérych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ Wskaznika referencyjnego obliczana
jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug
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nastepujacego wzoru:

- ., IDX(i)
BV(i) = BV(t;) x |90% X IDX(t,)

WIBID1M(ti-2) % D
+10%x [ 1+

365

gdzie:

BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzienh Wyceny; przy
czym warto$¢ Wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi
100;

gdzie zdefiniowany Dziern Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzieh Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana jest
stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego
miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca
kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna
sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia.

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu odsetkowego;
IDX(x) — wartos¢ indeksu MSCI Europe Gross Return EUR Index (TICKER: M8EU Index) w EUR w dniu
.X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
jest obliczana przez Administratora MSCI Limited Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis
Bloomberg oraz na stronie internetowej msci.com. Wartos¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci
indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

WIBID1M(x) — stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w odniesieniu
do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania Wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego wartos¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBID, ktorej
dlugos¢ bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu odsetkowego. Administratorem stawki, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis
Bloomberg oraz na stronie gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji sktadnikow Wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada kazdorazowo na
dzien t1 (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub stawki,
do kalkulacji Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu lub stawki.

162a. (skreslono)

Rozdziat XXIX. Generali Akcji Amerykanskich

Art. 163. Cel inwestycyjny Generali Akcji Amerykanskich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. (skreslony)
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Art. 164. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Amerykanskich i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 - 22,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust.
23,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 i 25 — od 0% do 60% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii. Dokonujgc lokat w
kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na ponizej
wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej: Australian Securities Exchange, Canadian Securities Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, New
Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock
Exchange, Nasdaqg (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz Chicago Board of Trade.

3a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje przede wszystkim w nastepujgce rodzaje lokat:

1) instrumenty finansowe okreslone w ust. 2 pkt 1) i 2) dopuszczone do obrotu na rynkach
zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

2) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych statuty lub regulaminy przewidujg lokowanie co
najmniej 50% ich aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw z siedzibg w
Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

3) walute USD lub depozyty denominowane w USD.
3b. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowac
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu

na rynku zorganizowanym London Stock Exchange (LSE) — od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym
uptyngt okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
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przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz.
1516),

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

13.Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

13a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 164 ust.
23 Statutu, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjna.
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14.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

15.kaczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

16.Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

17.Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

18.Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 16 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

19.Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sag
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjagtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
lub na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, lub na rynku zorganizowanym,
o ktérym mowa w ust. 3b — od dnia wskazanego w tym postanowieniu, lub na nastepujgcym rynku
zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg cze$¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujga w

szczegodlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentéw
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Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartoSciowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgciji jest:
a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

21.Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

22.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy23. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdar finansowych -
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pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

25a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 165. Kryteria doboru lokat Generali Akcji Amerykanskich

1.

1)

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 1) sa
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw wartosciowych o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem. Na potrzeby
niniejszego ustepu, pojeciem ,papiery wartosciowe o charakterze udziatowym” okresla sie papiery
wartosciowe inkorporujgce, obok praw o charakterze majgtkowym, réwniez prawa o charakterze
korporacyjnym..

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne

papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.
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5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 164 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 164 ust. 12 Statutu.

IS

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 164 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na

podstawie biezgcej oceny wynikdéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdélnego
inwestowania, w ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztalttowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspodlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 164 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdinych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane
w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 165a. /Skreslony/

Art. 166. Pozyczki i kredyty

1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie..

Art. 167. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E,F, G, H, I J, K, L, Moraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢
nizsza pierwsza i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C D, E,
F, G, H, I, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych. Uczestnicy programéw
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych,
IKE lub IKZE mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

la.(skreslono).

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczedno$ci na
IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie
IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
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3. Wptaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 168. Maksymalne wysokos$ci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie

moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od warto$ci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

. Whptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali Akcji

Amerykanskich mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie

informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z przepisami prawa.

. Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) (skreslone)
c) (skreslone)
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%
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f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%
wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg
pobierane optaty manipulacyjne

Art. 169. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 164 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikow
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg

pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:
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1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 170 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za
prowadzenie rejestru aktywdw oraz z tytutu innych kosztow wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacj;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitow
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzagdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztow okreslonych w ust. 3.

5a.0procz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikow

Subfunduszu;
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7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezel
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
5h.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, |, J K, L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N, ponad kwote 10 000 000 z! -
gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

5c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, JK, L, M, N w skali roku.

5d.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 5a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

5e.Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za wycene
Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Warto$ci Aktywdw Netto i Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktoére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegdlnosci optaty i koszty sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie

5) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawnej
niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjng, analityczng i doradczg w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny
skfadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek,

7) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.
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w wysokos$ci nie wyzszej — tacznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Warto$ci Aktywow

10.

11.

12.

Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N w skali
roku.

Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztow zostang
powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1, ust. 5a - 5e obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktoéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy WartosSci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 5a — 5e obcigza Fundusz w cato$ci
i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e powyze;..

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyzej.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkow.

Art. 170. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w wysokosci nie
wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktorych
mowa w art. 169 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 3 ponizej,,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
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I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie. Srodki
stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne obliczane zgodnie z art. 30 ust. 6 i 7 za okres od
pierwszego dnia Okresu Rozliczeniowego do dnia poprzedzajgcego dzien wejscia w zycie zmian
Statutu skutkujgcych wytgczeniem uprawnienia Towarzystwa do pobierania wynagrodzenia
zmiennego, zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni od dnia wej$cia w zycie zmian Statutu.

5. /skreslono/

Art. 170a. /skreslono/.

Rozdziat XXX. Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

Art. 171. Cel inwestycyjny Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, w
ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 172. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku

polskim, jak i rynkach zagranicznych, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 172 ponizej zasad
dywersyfikacji lokat.

Art. 172. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 —do 30% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,
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- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

5)

wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w tym w szczegdlnosci fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania typu ,exchange-traded fund” na zasadach okreslonych w ust.
27 —do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3.

4.

1)
2)
3)

4)

9.

(skreslono).

Fundusz moze dokonywac¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywéw
Subfunduszu taczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ limitdbw wskazanych w Ustawie. Przy wyliczaniu limitéw
inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposdb, ze ustala sie dla
kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa;
Narodowy Bank Polski;
panstwo nalezgce do OECD;

miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

(skreslono).

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w nastepujgce

rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,

2)

3)

Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw;

opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towardw;

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.
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11.Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa sie
z uwzglednieniem przepisow rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych weditug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w

ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

5) jeslinabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdinie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce temu
nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,
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d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4 powyzej,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,

skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych

skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
dodac¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8

17.

18.

19.

20.

21

22.

Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

(skreslono)

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe nie moze stanowic fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
1), nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu

bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu..

Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartosc¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania warto$ci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat
badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu
posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym podmiotem, wartosc ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane w art. 85

ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;
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2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.

23. Wartos$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczac
10% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny lub transakcji rozliczanych przez podmiot o ktérym mowa w § 2 pkt. 3
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ust. 11 powyzej — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione fgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pahstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty,

3) sag zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w
wyniku realizacji zabezpieczen na dzieh przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-
149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub

wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzgdzeniu

146/198



GENERALI

INVESTMENTS

wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzerh pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w TFl: w narzedziu warto$ci zagrozone;j.

4) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystagpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielko$ci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnos$cig proceséw
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -
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pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

28.

29.

30.

31.

zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem,
powinien lokowac¢ co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez
depozytariusza.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie wartosc
papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Art. 173. Kryteria doboru lokat Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

1.

2.

3.

4.

1)

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery warto$ciowe, a w szczegolnosci
w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na
podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegodinych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odno$nie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne
kategorie lokat wskazane w Statucie.

(skreslono).

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 172 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne

papiery wartosciowe okreslone w art. 172 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

ptynno$ci,

2) ceny,

3) dostepnosci,
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4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 172 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 172 ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 172 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 172 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegolnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty denominowane
w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 174. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
tagczna wartos¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw warto$ciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktdrym mowa
w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy,
pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

4. Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.
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Art. 175. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 176. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%.
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0%,

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
moze by¢ zalezna od wartosci sSrodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci
Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz
wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

2. Wpiaty Srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce moga by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z przepisami
prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) -- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) -- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%.
c) -- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
d) -- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne
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Art. 177. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, D, E, F, G, H obcigzajg nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréow wartoSciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 172 ust. 2 Statutu, S$wiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokos$ci okreslonych w art. 178 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje

wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie, za
prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);
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3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktdorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacji;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitow
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposo6b obliczania kosztoéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdow panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych w ust. 3.

5a.0procz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezel
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$ciag Funduszu w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
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9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu wymaganych
przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.
5h.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 5 6, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L,
M, N nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, |, J K, L, M, N, ponad kwote 10 000 000 zt -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B,C, I, J K, L, M, N jest wyzsza niz 10 000 000 z.

5c.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B, C, I, JK, L, M, N w skali roku.

5d.Koszty, o ktérych mowa w ust. 5a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegac¢ od przyjetych w obrocie zwyktych
kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

5e.Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, I, J K, L, M, N obcigzajg
ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty wynagrodzenia za wycene
Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji swiadczeh wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegdlnosci optaty i koszty sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie

5) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi, nie stanowigce doradztwa inwestycyjnego: ustugi obstugi prawnej
niezwigzanej z dziatalnoscig inwestycyjna, analityczng i doradczg w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny
skfadnikéw portfela do wysokosci 100.000 zt rocznie,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
7) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.
w wysokos$ci nie wyzszej — tacznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Warto$ci Aktywow

Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,C, I, J K, L, M, N w skali
roku.
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6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w
jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 5a - 5e obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 5a — 5e obcigza Fundusz w catosci
i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 i ust. 5a - 5e powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktorych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyzej.

12.Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych powyzej, pokrywa
Towarzystwo z wiasnych $rodkow.

Art. 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci nie
wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 177 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 3 ponizej,,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,6% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.
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Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

&

(skreslony).

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1.

Rozdziat XXXI. Generali Akcji Ekologicznych

Art. 179. Cel inwestycyjny Generali Akcji Ekologicznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

1) co najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe
Eco Solutions (zwanego dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Europe Eco Solutions”) kategorii |
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV (zwanego dalej w niniejszym
rozdziale ,Spotkg“), zarzgdzanego przez Sycomore Asset Management,

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w kategorie lokat inne niz tytuty uczestnictwa
Sycomore Europe Eco Solutions okreslone w art. 180 ust. 2.

4. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz inwestycji w tytuty uczestnictwa wskazane w ust. 3 pkt 1
powyzej, Subfundusz ma na celu dokonywanie zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu art. 2 pkt 17)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych. Osigganie
celu zrébwnowazonych inwestycji odbywa sie posrednio poprzez inwestowanie w tytuty uczestnictwa o
ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, ktérych zasady polityki inwestycyjnej zostaty opisane w art. 181a ponizej.

Art. 180. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Ekologicznych i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach

okreslonych w ust. 12 — 18,
- pod warunkiem ze sg zbywalne,
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4) tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions — co najmniej 70% wartoSci
Aktywow Subfunduszu,

5) inne niz wskazane pkt 4) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 19 — do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 20— do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytdow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

tagczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

12. Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietfdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,
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3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 12 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sag

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktdra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

16. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) strong transakgji jest:
a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo
b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartoSci
godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,
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4) baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzan Subfunduszu.

17. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow i Rozwoju z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U.2017, poz. 1446).

18. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

19. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci.

21. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.
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Art. 181. Kryteria doboru lokat Generali Akcji Ekologicznych

1.

2a.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70%
Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Sycomore Europe Eco Solutions. W
czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art.
180 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Sycomore Europe Eco Solutions jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw warto$ciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé
poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i
diugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w art. 180 ust. 2 pkt 1), 2) i 5), poza kryteriami
wskazanymi w kolejnych ustepach dokonywane bedg z uwzglednieniem kryteriow pozafinansowych,
ktére bedg odpowiednie dla realizacji celu zréwnowazonych inwestycji, o ktérym mowa w art. 179 ust.
4.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 180 ust. 2 pkt 1) sg

dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne

papiery wartosciowe okreslone w art. 180 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 180 ust. 2 pkt. 3) Statutu

6.

okreslone sg w art. 180 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 180 ust. 2 pkt 4) i 5) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
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inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspodlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoéinych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 181a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Sycomore Europe Eco
Solutions

1. Celem Sycomore Europe Eco Solutions jest osiggniecie maksymalnych wynikbw w minimalnym
horyzoncie inwestycyjnym pieciu lat, przez rygorystyczny wybér udziatdw w spotkach, ktérych model
biznesowy, produkty, ustugi i proces produkcji w znaczgcym stopniu pozytywnie przyczyniajg sie do
transformacji energetycznej i ekologicznej. Przynajmniej jeden obszar dziatalnosci tych spotek dotyczy
energii, transportu i mobilnosci, remontéw i budownictwa, gospodarki o obiegu zamknietym i
ekosystemow (wody, zanieczyszczen, rolnictwa, przetworstwa zywnosci, drewna, rybotowstwa).
Udziaty te stanowig przynajmniej 80% aktywow netto Sycomore Europe Eco Solutions i sg wybierane
sposrod globalnych rynkéw akcji, bez jakichkolwiek ograniczen w zakresie sektoréw czy kapitalizaciji,
na podstawie analizy fundamentalnej. Celem tego procesu wyboru udziatéw jest zidentyfikowanie
jakosciowych spétek, ktdrych cena rynkowa nie odzwierciedla wartosci wewnetrznej okreslonej przez
kadre zarzadzajgcg. Dodatkowo proces ten obejmuje kryteria pozafinansowe, co pozwala faworyzowac
spotki, w przypadku ktérych kryteria ESG (Srodowisko, spoteczna odpowiedzialnosé, tad korporacyjny)
odzwierciedlajg dgzenie do zréownowazonego wzrostu, oraz wykluczy¢ te prowadzgce dziatalnos¢ o
najwiekszym stopniu szkodliwosci dla zasobdw naturalnych.

2. Poza inwestycjami kapitatowymi portfel Sycomore Europe Eco Solutions moze posiada¢ ekspozycje
na nastepujgce instrumenty finansowe:

1) Obligacje (w tym zamienne) i inne dtuzne papiery wartosciowe, maksymalnie do 20% aktywéw
netto Sycomore Europe Eco Solutions, emitowane przez spotki, ktore spetniajg powyzsze kryteria,
i objete ogdlnym procesem analizy fundamentalnej, bez ograniczen ratingowych (a wiec
potencjalnie spekulacyjne), a nawet bez ratingu, a takze bez ograniczen dotyczacych wrazliwosci
portfela. Poza tym wyboru dokonuje sie w sposéb w petni elastyczny pod wzgledem ekspozyciji
sektorowej czy geograficznej,

2) Kontrakty futures lub instrumenty pochodne, ktére sg w obrocie na rynkach regulowanych i/lub
rynkach pozagietdowych (kontrakty na réznice kursowg) w celu:

a) zabezpieczenia przed ryzykiem (brak krotkiej sprzedazy) lub tymczasowej ekspozycji
portfela na rynki kapitatowe bez mozliwosci nadmiernej ekspozyciji portfela;

b) lub zabezpieczenia portfela przed ryzykiem waluty.
Gdy kontrakty futures i instrumenty pochodne sg wykorzystywane w celu ekspozycji portfela na
rynki akcji, nie mogg mie¢ tendencji do modyfikowania charakteru Subfunduszu, ktérego strategia
inwestycyjna skoncentrowana jest na spotkach dziatajgcych na rzecz transformacji energetycznej

i ekologicznej. Kwestie te sg takze brane pod uwage w procesie wyboru kontrahenta.

c) europejskie UCITS, maksymalnie do 10% aktywow netto, na potrzeby zarzgdzania
Ssrodkami pienieznymi Subfunduszu lub obok bezposrednich inwestycji kapitatowych;

d) instrumenty rynku pienieznego o charakterze publicznym lub korporacyjnym, maksymalnie
do 10% aktywow netto.
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3. We wszystkich przypadkach ekspozycja portfela Sycomore Europe Eco Solutions na rynki wschodzgce,
dla wszystkich klas aktywow tgcznie, bedzie ograniczona do 20%, a ekspozycja na ryzyko waluty
bedzie ograniczona do 25% portfela.

4. Sycomore Europe Eco Solutions nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe zagrozone i
przeterminowane.

5. Sycomore Europe Eco Solutions moze pomocniczo posiadac srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

6. Sycomore Europe Eco Solutions nie bedzie inwestowat w instrumenty ABS (Asset-backed securities -
instrumenty finansowe zabezpieczone aktywami) i/lub MBS (Mortgage-backed security - instrumenty
finansowe zabezpieczone kredytami hipotecznymi).

7. Na potrzeby ust. 8 ponizej przez “Subfundusz” nalezy rozumie¢ subfundusze wydzielone w Spoétce, w
tym réwniez Sycomore Europe Eco Solutions.

8. 0Ogodlne zasady dotyczgce inwestycji w brzmieniu okreslonym prospektem Sycomore Europe Eco
Solutions SICAV w ktérym wydzielono Sycomore Europe Eco Solutions:

1) Inwestycje Spotki winny obejmowac:

(a) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu lub
bedagce w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i
dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgca dyrektywe Rady
93/22/EWG (,dyrektywa 2004/39/WE”) z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami;

(b) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w obrocie na innym
rynku w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (,UE”), ktory jest regulowany, funkcjonuje
regularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;

(c) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane na gietdzie lub
bedgce w obrocie na innym rynku w innym kraju potozonym w Europie, Azji, regionie Azji i
Pacyfiku, Ameryce Pdéinocnej i Potudniowej i Afryce, ktory jest regulowany, funkcjonuje
regularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;

(d) Nowo emitowane papiery wartosciowe i instrumenty rynku finansowego, pod warunkiem
ze warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia wniosku o dopuszczenie do
oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku regulowanym, ktéry funkcjonuje
regularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogoétu obywateli, jak wskazano w (a), (b) i (c)
powyzej, oraz ze wniosek ten zostanie zatwierdzony w ciggu roku od daty emisiji; i/lub

(e) Jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), ktére uzyskaty zezwolenie na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszgcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (,dyrektywa 2009/65/WE”) z kazdorazowymi
zmianami i uzupetnieniami i/lub inne UCI, w rozumieniu pierwszego i drugiego ustepu art.
1, ust. (2) dyrektywy 2009/65/WE z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami, niezaleznie
od tego, czy majg one siedzibe w panstwie cztonkowskim UE, pod warunkiem ze:

— dane UCI podlega przepisom wymagajgcym nadzoru, jaki luksemburski organ
nadzoru uznaje za rownowazny temu wymaganemu na mocy przepisow unijnych,
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oraz ze istnieje odpowiedni poziom wspotpracy pomiedzy tymi organem nadzoru;

— poziom ochrony zapewniany posiadaczom jednostek w tych UCI jest rbwnowazny
poziomowi zapewnianemu posiadaczom jednostek UCITS, a w szczegodlnosci ze
zasady regulujgce podziat aktywow, pozyczek, kredytéw i krotkiej sprzedazy
papierow warto$ciowych i instrumentdow rynku pienieznego sg rownowazne
zasadom okreslonym w dyrektywie 2009/65/WE z kazdorazowymi zmianami i
uzupetnieniami;

— dziatalnos¢ takich innych UCI jest przedmiotem potrocznych i rocznych
sprawozdan, ktére umozliwiajg ocene aktywow i pasywow, dochodow i transakcji
w danym okresie;

— nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub innych funduszy inwestycyjnych, w ktére
zamierza inwestowac, moze by¢ zainwestowane w catosci w jednostki innego
UCITS lub funduszy inwestycyjnych, jak przewidziano w stosownych statutach;
i/lub

Depozyty w instytucjach kredytowych, ktére mogg by¢ wycofane lub sg wymagalne w
terminie krétszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze instytucja kredytowa ma siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub, w przypadku gdy siedziba instytucji kredytowej znajduje
sie w panstwie trzecim, pod warunkiem Zze podlega ona zasadom ostroznosciowym
uznawanym przez luksemburskie organy nadzoru za rownowazne w stosunku do
ustanowionych w prawie unijnym; i/lub

(Finansowe instrumenty pochodne, fgcznie z podobnymi instrumentami rozliczanymi w
gotéwce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a), b) i c) powyzej,
i/lub finansowe instrumenty pochodne bedgce w obrocie pozagietdowym (,instrumenty
pochodne OTC”), pod warunkiem ze:

— aktywa bazowe instrumentdw pochodnych sktadajg sie z instrumentow
wymienionych w pkt 1), indekséw finansowych, stép procentowych, kurséw
walutowych, w kitére moze inwestowaé Spoétka zgodnie ze swoimi celami
inwestycyjnymi,

— kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucjami
kredytowymi podlegajgcymi skutecznemu nadzorowi oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru oraz

— wskazane instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i
podlegajgcej sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ sprzedawane, likwidowane lub
zamykane za pomocg transakcji odwrotnej w dowolnym momencie z
uwzglednieniem ich wartosci godziwej;

oraz pod warunkiem ze catkowite ryzyko zwigzane z finansowym instrumentem
pochodnym nie jest wyzsze od tgcznej wartosci aktywow netto portfela, przy czym
ryzyka catkowite oblicza sie z uwzglednieniem aktualnej wartosci aktywow bazowych,
ryzyka kontrahenta, przewidywalnych trendéw rynkowych oraz czasu pozostatego do
likwidacji pozycii.
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Instrumenty rynku pienieznego inne niz bedgce w obrocie na rynku regulowanym, objete
art. 1 luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania (,Ustawa z 2010 r.”), jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami
podlegajg regulacji do celéw ochrony inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem ze sg

emitowane lub gwarantowane przez wiadze centralne, regionalne lub lokalne lub
bank centralny panstwa czionkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, inne suwerenne panstwo albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw czionkowskich federacji,
lub przez miedzynarodowg instytucje publiczng, do ktoérej nalezy jedno lub wiecej
panstw czionkowskich EU; lub

emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w lit. a), b) lub c) powyzej; lub

emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktora jest objeta skutecznym
nadzorem zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem unijnym, lub przez instytucje,
ktéra podlega zasadom i stosuje sie do zasad ostroznosciowych uznawanych
przez luksemburskie organy nadzoru za przynajmniej tak rygorystyczne jak
ustanowione przez prawo unijne; lub

emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburskie organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w te instrumenty
podlegajg przepisom o ochronie inwestorow rownowaznym do tych okreslonych w
ustepie pierwszym, drugim i trzecim oraz ze emitent to spotka posiadajgca kapitat
i rezerwy w wysokosci przynajmniej dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR),
ktéra sporzadza i publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek,
zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz
uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG Tekst majgcy znaczenie
dla EOG (,dyrektywa 2013/34/UE”) z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami
— albo podmiot, ktérego podstawowa dziatalno$¢ obejmuje finansowanie grupowe
w ramach grupy, w skfad ktorej wchodzi przynajmniej jedna spétka notowana na
gietdzie lub podmiot, ktérego podstawowa dziatalnos¢ obejmuje finansowanie
instrumentéw zabezpieczania z wykorzystaniem $srodkéw zapewnianych przez
bank.

2) Spotka moze takze, w ramach kazdego Subfunduszu:

(8) Ulokowac¢ do 10% aktywdow netto kazdego Subfunduszu w papierach wartosciowych i

(b)
(©)

instrumentach rynku pienieznego innych niz te wymienione w pkt 1) lit. (a) do (h) powyzej;

Posiada¢ pomocniczo $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

Spoétka moze rowniez: (i) zacigga¢ pozyczki do wysokosci 10% aktywow netto kazdego
Subfunduszu, pod warunkiem ze sa to pozyczki krétkoterminowe; (ii) zaciggaé pozyczki do
wysokosci 10% aktywow netto kazdego Subfunduszu, pod warunkiem ze sg to pozyczki
na zakup sktadnikéw majgtku bezposrednio potrzebnych w celu dalszego prowadzenia
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dziatalnosci; w takim przypadku pozyczki takie wraz z pozyczkami, o ktérych mowa w pkt
(i), nie moga tacznie przekroczy¢ 15% aktywow netto. Spotka moze nabywac waluty z
wykorzystaniem pozyczek typu ,back-to-back”.

3) Ponadto Spoétka zobowigzana jest przestrzega¢ w przypadku kazdego Subfunduszu nastepujgcych
limitéw inwestycyjnych:

(@) Inwestycje w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego
samego emitenta podlegajg nastepujgcym ograniczeniom:

0] Zasadniczo Spotka nie moze zainwestowa¢ wiecej niz 10% aktywoéw netto
kazdego Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez tego samego emitenta.

Spoétka nie moze zainwestowaé wiecej niz 20% aktywow w depozyty w jednym
podmiocie. Ryzyko kontrahenta w transakcjach instrumentami pochodnymi OTC
nie moze by¢ wyzsze niz 10% aktywow brutto po odjeciu czesci gotéwkowej, gdy
kontrahent jest instytucjg kredytowg, o ktérej mowa w pkt 1) lit. (f) i 5% we
wszystkich innych przypadkach.

(i) Ponadto fgczna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w posiadaniu Spotki od emitentdw, u ktérych Spotka zainwestowata
ponad 5% swoich aktywow netto danego Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywéw netto tego Subfunduszu;

Limit ten nie dotyczy depozytéw w instytucjach finansowych, ktére sg objete
skutecznym nadzorem, i transakcji instrumentami pochodnymi OTC z tymi
instytucjami.

Niezaleznie od limitdw indywidualnych okreslonych w lit. (a) (i) zagregowane
inwestycje Spotki w:

— papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego
samego emitenta;

— depozyty w jednym podmiocie ilub ryzyko wynikajgce z transakcji
instrumentami pochodnymi OTC z jednym podmiotem nie moga
przekroczy¢ 20% jej aktywow.

(iii) Limit w wysokosci 10% okreslony w lit. (a) (i) moze zostaé podniesiony do 35% w
przypadku papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie UE, jego
regionalne organy publiczne, przez inne suwerenne panstwo lub miedzynarodowe
organizacje publiczne, do ktérych nalezy jedno lub kilka panstw czionkowskich UE;

(iv) Limit w wysoko$ci 10% okreslony w lit. (a) (i) wzrasta do 25% w przypadku
niektérych obligacji emitowanych przez instytucje kredytowe majace siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE, ktére podlegajg z mocy prawa szczegdlnemu
nadzorowi wiadz publicznych stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacji tego
rodzaju. W szczegdlnosci kwoty pozyskane w wyniku emisji takich obligacji muszg
by¢ inwestowane, zgodnie z przepisami, w aktywa, ktore w okresie waznosci
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obligacji mogg pokry¢ zobowigzania wynikajgce z obligacji, a w przypadku
niewyptacalnosci emitenta mogtyby zosta¢ wykorzystane przede wszystkim w celu
zwrotu kwoty gtéwnej i optacenia narostych odsetek. Jezeli Spdtka zainwestuje
ponad 5% aktywow netto danego Subfunduszu w obligacje emitowane przez tego
samego emitenta, catkowita warto$¢ inwestycji w takie obligacje nie moze
przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto tego Subfunduszu;

(v) Limit w wysokosci 10% moze zosta¢ podwyzszony do 20% w przypadku inwestycji
w akcje i/lub obligacje emitowane przez tego samego emitenta, jezeli zgodnie z
dokumentacjg Spétki polityka inwestycyjna Subfunduszu polega na powtdrzeniu
konkretnego indeksu akcji lub obligacji uznawanego przez luksemburskie organy
nadzoru na podstawie (i) jego zdywersyfikowanej struktury, (ii) reprezentatywnosci
dla danego rynku i (iii) odpowiedniej publikacji. Ten 20% limit moze zosta¢
podwyzszony do 35% jezeli jest to uzasadnione wyjgtkowymi warunkami
rynkowymi, jednak tylko w przypadku jednego emitenta.

Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wymienione w lit. (a) (iii) i (iv) nie sg brane pod uwage
na potrzeby obliczenia 40% progu wskazanego w lit. (a) (ii).

Limity okreslone w pkt 3) (a) (i), (i), (iii) i (iv) nie moga by¢ taczone, a zatem inwestycje w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego samego emitenta oraz w depozyty
lub transakcje pochodne z danym podmiotem, jak wskazano w pkt 3) (a) (i), (ii), (iii) i (iv), nie mogg w
zadnym wypadku przekroczy¢ 35% aktywéw netto kazdego Subfunduszu.

Spoiki, ktore sg ujete w tej samej grupie do celéw konsolidacji, jak wskazano w dyrektywie 2013/34/EU z
kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi standardami
rachunkowo$ci, uznaje sie za jeden podmiot na potrzeby obliczania limitéw, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie.

Spotka moze zainwestowacl tgcznie nie wiecej niz 20% swoich aktywow w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez te samg grupe.

Niezaleznie od limitéw opisanych w lit. (a) (i), (i) i (iii) kazdy Subfundusz moze zainwestowac, zgodnie z
zasadg rozktadania ryzyka, do 100% swoich aktywow w rézne emisje papierow warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwa cztonkowskie UE,
jego regionalne ograny publiczne, przez panstwa cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) lub przez miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, o ile te papiery wartosciowe sg roztozone na przynajmniej szes¢ réznych
emisji, a papiery wartosciowe jednej emisji nie przekraczajg 30% aktywéw netto Subfunduszu.

(b) Spodtka moze inwestowac w jednostki innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
ramach nastepujgcych limitow:

() Spétka nie moze zainwestowacC wiecej niz 20% aktywdéw w jednostki jednego
UCITS lub innych funduszy inwestycyjnych, jak wskazano w pkt 1) lit. (e). Dla
potrzeb stosowania tego limitu inwestycyjnego kazdy subfundusz UCITS lub inne
fundusze inwestycyjne posiadajgce wiele subfunduszy uznaje sie za oddzielnego
emitenta, o ile UCITS lub fundusz inwestycyjny stosujg w odniesieniu do
poszczegolnych subfunduszy zasade podziatu zobowigzan wobec os6b trzecich.

(i) Inwestycje w jednostki funduszy inwestycyjnych innych niz UCITS nie mogag
przekroczy¢ tgcznie 30% aktywow UCITS. W przypadku gdy Spétka nabywa
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jednostki innych funduszy inwestycyjnych, aktywa tych funduszy inwestycyjnych
nie sg tgczone na potrzeby obliczenia limitéw okreslonych w pkt 2) (a).

(iii) W przypadku gdy Spétka inwestuje w jednostki innych UCITS lub funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien
przez ten sam podmiot zarzgdzajgcy funduszem lub przez inng spotke, z ktorg
podmiot zarzgdzajgcy funduszem jest powigzany poprzez wspoélne zarzgdzanie
lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni udziat kapitatowy,
wowczas ta spoétka zarzgdzajgca nie moze pobierac¢ od Spotki optat za subskrypcje
lub umorzenie z tytutu swoich inwestycji w dane UCITS lub fundusz inwestycyjny.

W odniesieniu do inwestycji w subfundusz UCITS lub inny fundusz inwestycyjny
powigzany ze Spoétkg w sposodb opisany powyzej tgczna wysokos¢ optaty za
zarzadzanie (z wytgczeniem optaty za wyniki, jezeli dotyczy) przypisywanej do tego
subfunduszu i/lub kazdego UCITS lub wtasciwego funduszu inwestycyjnego nie
moze przekroczy¢ 4% przedmiotowych aktywow netto. W sprawozdaniu rocznym
Spotka wskazuje catkowitg kwote optat za zarzgdzanie poniesionych przez dany
Subfundusz, przez UCITS i inne fundusze inwestycyjne, w ktére Subfundusz
inwestowat w przedmiotowym okresie.

(iv) Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 25% jednostek jednego UCITS i/lub innego
funduszu inwestycyjnego.

Spodtka nie moze nabyé akcji z prawem gtosu, ktére zapewnityby Spotce znaczgcy wptyw na zarzadzanie
emitentem.

(c) Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta.

(d) Spotka nie moze nabyc¢ wiecej niz 10% obligacji emitowanych przez tego samego emitenta.

(e) Spotka nie moze nabyé wiecej niz 10% instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
przez tego samego emitenta.

Istnieje mozliwos¢ niespetnienia limitow okreslonych w lit. (d) i (e) oraz w pkt 3) (b) (iv), jezeli w momencie
nabycia nie mozna obliczy¢ kwoty brutto obligacji czy instrumentéw rynku pienieznego lub kwoty netto
wyemitowanych papierow wartosciowych.

Limity okreslone w lit. (c) do (e) i w pkt 3) (b) (iv) nie majg zastosowania w odniesieniu do:

— Papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wiadze regionalne.

— Papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo, ktére nie jest cztonkiem UE.

— Papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez miedzynarodowe
organy publiczne, do ktorych nalezy jedno lub kilka panstw czionkowskich UE.

— Udziaty w kapitale spotki z panstwa niebedgcego cztonkiem UE, o ile spotka ta inwestuje swoje
aktywa gtownie w papiery wartosciowe emitentow z siedzibg w tym panstwie oraz jezeli na
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podstawie przepiséw obowigzujgcych w tym panstwie pakiet udziatoéw tego rodzaju stanowi jedyng
metode, dzieki kidrej Spdtka moze inwestowac w papiery wartosciowe emitentéw w tym panstwie,
a strategia inwestycyjna tej Spoétki spetnia zasady okreslone w pkt 3) (b) (i), 3.(a) (i) (ii) (iii) (iv) i 3.
(c) do (e), jezeli limity okreslone w pkt 2) (e)(i) i 3) (a)(i) (ii) (iii) (iv), pkt 4) ponizej stosuje sie
odpowiednio.

— Udziatéw w kapitale jednostek zaleznych, ktoére swiadczg na rzecz Spoétki ustugi zarzgdzania,
doradcze i marketingowe.

(f) Spoétka nie moze kupowaé towaréw, metali szlachetnych ani nawet certyfikatow
potwierdzajgcych prawo ich wiasnosci. Jednak transakcje obejmujgce waluty oraz
powigzane kontrakty typu forward, typu swap czy kontrakty na opcje nie sg uznawane za
transakcje obejmujgce towary w rozumieniu tego ograniczenia.

(g) Spotka nie moze prowadzi¢ kroétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego ani innych instrumentéw finansowych wymienionych w pkt 1) lit. (e), (g)

i (h).

(h) Spoétka nie moze kupowaé nieruchomosci, z wyjatkiem przypadkéw, gdy jest to
bezposrednio konieczne dla celow jej dziatalnosci.

(i) Spotka nie moze udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani gwarantowaé wykonania przez nie
zobowigzan.

4) Limity okreslone w pkt 2) i 3) nie muszg by¢ przestrzegane przez Spétke przy wykonywaniu praw
subskrypcji zwigzanych z papierami wartosciowymi stanowigcymi jej aktywa.

Analogicznie w przypadku utworzenia nowego Subfunduszu i przy zachowaniu zasady dywersyfikacji
ryzyka nowy Subfundusz moze nie spetnia¢ limitdbw okreslonych w art. 43, 44, 45 i 46 Ustawy z
2010 r. w ciggu pierwszych szesciu miesiecy od jego utworzenia.

W przypadku przekroczenia dowolnego limitu z przyczyn niezaleznych od Spétki lub w wyniku
wykonania praw subskrypcji Spotka musi dgzy¢ przede wszystkim, poprzez realizowane transakcje
sprzedazy, do naprawienia sytuacji z uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy/wspolnikow.

5) Inwestycje krzyzowe.

Subfundusz Spotki moze subskrybowac, nabywac i/lub posiada¢ papiery wartosciowe, ktdére majg
zosta¢ lub zostaty wyemitowane przez jeden lub kilka Subfunduszy Spoétki, zgodnie z
postanowieniami okreslonymi w dokumentach sprzedazy Spotki i ograniczeniami okreslonymi w
Ustawie z 2010 r., pod warunkiem ze:

— fundusz docelowy nie inwestuje z kolei w Subfundusz inwestujgcy w fundusz docelowy;

— zgodnie z politykg inwestycyjng funduszu docelowego nie wiecej niz 10% jego aktywoéw
netto moze byé zainwestowanych w inny fundusz typu UCITS czy przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania;

— prawa gtosu z akcji funduszu docelowego zostajg zawieszone na okres, w ktérym akcje
znajdujg sie w posiadaniu Subfunduszu;

— w kazdym przypadku, tak dtugo, jak akcje sg w posiadaniu Subfunduszu, ich wartos¢ nie

bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywoéw netto Spétki dla celdw weryfikacji
minimalnego progu aktywow netto natozonego przez prawo;
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— optaty za subskrypcje, umorzenie i optaty za konwersje mogg by¢ pobierane jedynie na
poziomie Subfunduszu inwestujgcego w fundusz docelowy lub na poziomie Funduszu
docelowego;

— od czesci aktywow zainwestowanych w fundusz docelowy nie jest nalezna opfata za
zarzgdzanie ani na poziomie Subfunduszu, ani na poziomie funduszu docelowego.

6) Modele funduszy podstawowych i powigzanych

Zgodnie z warunkami okreslonymi w luksemburskich przepisach prawa i regulacjach Zarzgd moze w
dowolnym momencie, jaki uzna za stosowny, oraz w najszerszym zakresie dopuszczalnym przez
obowigzujgce luksemburskie przepisy prawa i regulacje, jednak réwniez zgodnie z
postanowieniami okreslonymi w dokumentach sprzedazowych Spofki:

— utworzy¢ dowolny Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa kwalifikujgcych sie albo
jako UCITS powigzane, albo jako UCITS podstawowe,

— przeksztatci¢ dowolny istniejgcy Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa w
Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa UCITS powigzanego lub zmieni¢ na UCITS
podstawowe dowolny ze swoich Subfunduszy i/lub klas jednostek uczestnictwa UCITS
powigzanego.

Osoba ,powigzana” nie moze kupowac, sprzedawac ani pozyczac papieréow warto$ciowych (z wytgczeniem
akcji Spotki) jako kapitatu, ani udziela¢ pozyczek Spétce czy otrzymywac pozyczek od Spotki na wiasny
rachunek, chyba Ze transakcja dokonywana jest w ramach ograniczen okreslonych w Statucie lub
innych regulacji przyjetych przez Spoétke oraz:

0] cena w przypadku papieréw wartosciowych okreslana jest na podstawie aktualnych publicznie
dostepnych notowan na uznanych miedzynarodowych rynkach papieréw wartosciowych lub na
warunkach rynkowych kazdorazowo okreslanych przez Zarzad; lub

(i) stopy procentowe w przypadku pozyczek sg konkurencyjne w poréwnaniu z tymi kazdorazowo
dominujgcymi na uznanych miedzynarodowych rynkach pienieznych.

W tym celu ,osoba powigzana” oznacza zarzgdzajgcego inwestycjami, doradce inwestycyjnego,
depozytariusza, agenta lokalnego, agenta transferowego, prowadzgcego rejestr, upowaznionego
przedstawiciela oraz ich cztlonkéw zarzadu, czionkéw wyzszego kierownictwa, pracownikéw oraz
gtébwnych akcjonariuszy/wspolnikéw (tzn. akcjonariusza/wspdlnika, ktéry wedtug wiedzy Zarzadu we
wiasnym lub cudzym imieniu, w tym w imieniu powiernika, posiada ponad dziesie¢ procent (10%)
wszystkich wyemitowanych i pozostajgcych w obrocie akcji lub udziatéw spétki).

Spotka moze dokonywac inwestycji, bezposrednio bgdz posrednio, poprzez spoétki zalezne, w ktdrych
posiada 100% udziatébw. W przypadku inwestycji dokonywanych przez Spotke w kapitat spotek
zaleznych, ktére wytgcznie w jej imieniu zajmujg sie jedynie zarzadzaniem, doradztwem i marketingiem
w kraju, w ktérym spotka zalezna ma siedzibe, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek
akcjonariuszy/wspolnikow, nie majg zastosowania ust. (1) i (2) art. 48 Ustawy z 2010 r. Wszelkie
odniesienia w Statucie do ,inwestycji” i ,aktywéw” oznaczajg odpowiednio albo inwestycje dokonane
bezposrednio przez ww. spoétki zalezne, aktywa, ktdérych ww. spétki zalezne sg bezposrednio
wiascicielem faktycznym, lub inwestycje dokonane przez nie posrednio i aktywa, ktérych ww. spotki
zalezne sg posrednio wtascicielem faktycznym.
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W drodze odstepstwa od art. 46 Ustawy z 2010 r. Spétka lub dowolny z jej subfunduszy, dziatajgcy jako

UCITS powigzany (,UCITS Powigzany”) funduszu podstawowego, zainwestuje przynajmniej 85%
swoich aktywow w inny UCITS lub subfundusz takiego UCITS (,UCITS Podstawowy”).

UCITS Powigzany nie moze zainwestowac wiecej niz 15% aktywow w nastepujgce elementy:

1) pomocnicze aktywa ptynne zgodnie z art. 41 ust. (2) podpunkt drugi Ustawy z 2010 r,;

2) finansowe instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ uzywane jedynie w celu zabezpieczenia,
zgodnie z art. 41 ustep pierwszy lit. h) i art. 42 ustep drugi i trzeci Ustawy z 2010 r.;

3) mienie ruchome i nieruchome, ktére ma podstawowe znaczenie dla bezposredniego prowadzenia
dziatalnosci przez Spotke.

Art. 181b. Wysokos¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajagcy Sycomore
Europe Eco Solutions

1.

~

Roczna optata za zarzadzanie Sycomore Europe Eco Solutions w przypadku tytutdw uczestnictwa

kategorii 1 wynosi maksymalnie 1%.

Optata za wyniki moze zosta¢ pobrana na podstawie poréwnania wynikéw Sycomore Europe Eco
Solutions na przestrzeni roku obrotowego ze wskaznikiem referencyjnym indeksu gietdowego MSCI

Daily Net TR Europe (wyrazonym w euro).

Wyniki Sycomore Europe Eco Solutions sg obliczane po odliczeniu optaty operacyjnej i optaty za

zarzgdzanie, o ktérej mowa w ust. 1 ale przed obliczeniem opfaty za wyniki.

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Europe Eco Solutions osigga wyniki dodatnie i lepsze od wskaznika
referencyjnego, optata za wyniki bedzie stanowita 20% (wraz ze wszystkimi podatkami) ré6znicy miedzy

wynikami Sycomore Europe Eco Solutions a poziomem wskaznika referencyjnego.

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Europe Eco Solutions osigga wyniki gorsze od wskaznika

referencyjnego, opfata za wyniki nie bedzie pobierana.

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Europe Eco Solutions osigga, od poczgtku roku obrotowego, wyniki
dodatnie i lepsze od wskaznika referencyjnego obliczonego dla tego samego okresu, zostanie
utworzona rezerwa na ten wynik w postaci optaty za wyniki przy obliczaniu NAV Sycomore Europe Eco

Solutions (wartos¢ aktywow netto Sycomore Europe Eco Solutions).

W przypadku gorszych wynikbw Sycomore Europe Eco Solutions w stosunku do wskaznika
referencyjnego miedzy dwiema wartosciami netto aktywéw wszelkie uprzednio zaksiegowane rezerwy
zostang skorygowane przez odwrocenie rezerwy. Odwrdocone rezerwy nie bedg wyzsze od pierwotnych

rezerw.

Optata za wyniki zostanie na pewno pobrana na koniec kazdego roku obrotowego tylko wtedy, gdy w
poprzednim roku obrotowym Sycomore Europe Eco Solutions osiggngt wyniki dodatnie i lepsze od
wskaznika referencyjnego
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9. Dodatkowo jezeli w okresie referencyjnym dochodzito do umorzenia tytutéw uczestnictwa (lub
przeksztatcania w inne tytuty dowolnej kategorii tego samego subfunduszu lub dowolnej klasy innego
istniejgcego subfunduszu) i za te tytuty nalezna jest optata za wyniki, zostanie ona doktadnie okreslona
w dniu umorzenia lub konwersji i uznana za nalezng zarzgdzajgcemu inwestycjami.

10. Opfata za wyniki bytaby ograniczona, aby zapobiec spadkowi NAV na tytut uczestnictwa po naliczeniu
optaty za wyniki ponizej referencyjnej NAV na tytut uczestnictwa (ostatnia NAV na tytut uczestnictwa
po naliczeniu optaty za wyniki z poprzedniego roku obrotowego) z powodu optaty za wyniki.

Art. 182. Pozyczki i kredyty

1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 183. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 zt.

2. Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 184. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz
od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii H nie pobiera sie optaty manipulacyjnej.

2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali Akcji
Ekologicznych  mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wpfat zgodnie z przepisami prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia

Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii H nie
pobiera sie optaty manipulacyjnej/

Art. 185. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich Srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
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1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 180 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokos$ci okreslonych w art. 186 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywoéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za

prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Warto$ci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;
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6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidac;j;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitéw
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposoéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powigekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg
proporcjonalnie skfadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepisow prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
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stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyze;.

Art. 186. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokos$ci nie
wiekszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
185 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa H: 2%,

naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponize;.

n

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 185 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

w

. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

»

(skreslony).

o

Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktdrym mowa
w ust. 1.

Rozdziat XXXII. Absolutnej Stopy Zwrotu: 11

Art. 187. Cel inwestycyjny Absolutnej Stopy Zwrotu: 11

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 187 Statutu w proporcji
zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dluznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w art. 188 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej,
jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Art. 188. Rodzaje lokat dokonywanych przez Absolutnej Stopy Zwrotu: 11 i zasady ich dywersyfikacji
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1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 27 — od 0% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

4. Fundusz moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna warto$¢ Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Laczna warto$¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepisow Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a
wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a
nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z
okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.
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7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitow inwestycyjnych
dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, odnoszg
sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozyciji krotkiej netto. Przez pozycije krétkg netto nalezy rozumiecé
sytuacje, w ktérej tgczna wartosc lokat danego typu jest mniejsza od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towardéw;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byC indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

11.Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa sie
z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w

ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tarnsze niz odpowiadajgce temu
nabycie instrumentéw bazowych,
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6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4 powyzej,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposab, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
dodac¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktdrych baze stanowig papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

17. (skreslono)
18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢ instrumentu

bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe nie moze stanowic fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
1), nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc¢ instrumentu
bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania warto$ci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat
badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu
posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym podmiotem, wartosc¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
10% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:
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1) ich emitentem jest Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w
wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-
149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub
wartosci instrumentow bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okres$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitdw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu wartosci zagrozone;.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemdw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru
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tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem,
powinien lokowac¢ co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu,
czes¢ Aktywéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie wartos¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Art. 189. Kryteria doboru lokat Absolutnej Stopy Zwrotu: 11

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedag
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 188 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w
poszczegoblne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze
wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich
procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz
dgzy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywdéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i rynkéw dtuznych papierow wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé
poszczegodlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu s$rednio i
dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 188 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papierbw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 188 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnoéci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 188 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 188 ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 188 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspoélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 188 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegolnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane
w danej walucie.
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8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnos$ci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnos$ci.

Art. 190. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zaciggaé¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktdrym mowa
w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy,
pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

4. Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

Art. 191. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 z}, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze byC¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 192. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz
od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii H nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.

2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11 moga by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu
przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z przepisami prawa.
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3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4 Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia

Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii H nie
pobiera sie optaty manipulacyjnej..

Art. 193. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majatkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw optat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 188 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujace
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg

pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:
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1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 194 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za
prowadzenie rejestru aktywdw oraz z tytutu innych kosztow wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacj;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitéw
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powigekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg
proporcjonalnie skfadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna

ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sadowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyzej.

Art. 194. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie w wysokos$ci nie
wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktdérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 193 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa H: 2%,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 193 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzadzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i H, w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym
Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
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NAVO - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do kohca roku kalendarzowego,
w ktorym nastgpit pierwszy Dzieh Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest zgodnie z
ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))
gdzie:

PF(i) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu Wyceny,
gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem
rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od pierwszego dnia
okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catos$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne za
ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu
Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia
tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
wust. 1i4.

Rozdziat XXXIIl. Absolutnej Stopy Zwrotu: 12

Art. 195. Cel inwestycyjny Absolutnej Stopy Zwrotu: 12

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
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2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 196 Statutu w proporcji
zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dtuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w art. 196 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat
posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej,
jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Art. 196. Rodzaje lokat dokonywanych przez Absolutnej Stopy Zwrotu: 12 i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 27 — od 0% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci Aktywdow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

4. Fundusz moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna warto$¢ Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepisow Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a
warto$cig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, a
nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z
okreslonego instrumentu.
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Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 61 7.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa;
Narodowy Bank Polski;
panstwo nalezgce do OECD;

miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitdw inwestycyjnych
dotyczacych wartosci papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, odnoszg
sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozyciji krotkiej netto. Przez pozycje krotkg netto nalezy rozumieé
sytuacje, w ktérej tgczna wartosc¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,

2)

3)

11.

12.

1)
2)
3)
4)

5)

13.

Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw;

opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towarow;

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa sie
z uwzglednieniem przepisdw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umdéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow

finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:
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1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce temu
nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:
a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu,

e) ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4 powyzej,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposab, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do
zakupu papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw
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Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
dodac¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8
Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw wydanych
na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

17. (skreslono)

18. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

19. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartos¢ instrumentu
bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
1), nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu warto$¢ instrumentu
bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu..

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat
badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu
posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych
zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;j.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczac
10% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;
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2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ warto$ci ryzyka kontrahenta w tej
transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
6).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w
wyniku realizacji zabezpieczenh na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-
149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu
wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okres$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu warto$ci zagrozonej.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez

Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

190/198



GENERALI
INVESTMENTS

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnos$cig proceséw
wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systemow lub wynikajace ze zdarzeh zewnetrznych. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzeh oraz ich wielko$ci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz pod warunkiem, ze dany fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem,
powinien lokowac¢ co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie wartos¢

papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.
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Art. 197. Kryteria doboru lokat Absolutnej Stopy Zwrotu: 12

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 196 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w
poszczegoblne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze
wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich
procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze byé zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz
dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego
benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé
poszczegodlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i
dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 196 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 196 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego
oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w
przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 196 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 196 ust. 12 Statutu.
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6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 196 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania
sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspodlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w
danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 196 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty denominowane
w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 198. Pozyczki i kredyty

1. Subfundusz moze zaciggaé wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktdrym mowa
w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy,
pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okres$long w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

4. Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

Art. 199. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 z, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty Srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Wptaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.
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Art. 200. Maksymalne wysoko$ci opfat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéow wptacanych w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz
od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii H nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Absolutnej Stopy
Zwrotu: 12 moga by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu
przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z przepisami prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia

Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii H nie
pobiera sie optaty manipulacyjnej

Art. 201. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i prawami
majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,
4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzerh wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe
w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw opfat
i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych, za
prowadzenie rachunkow bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza ponoszonych
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu,
w tym koszty notarialne,
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11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 196 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce
ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikow
portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéow limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysoko$ci okreslonych w art. 202 Statutu;
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za weryfikacje
wyceny Aktywoéw Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie, za

prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacji;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do
wysokosci 1% Wartodci Aktywdw Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej limitow
wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposo6b obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust.
1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Subfundusz
jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowa¢ o pokryciu, w danym okresie, czesci

lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak rowniez o obnizeniu tgcznego limitu
kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych w ust. 3.
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6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang
powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg
proporcjonalnie skfadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy fgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z
ktorych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
7 - 10 powyzej.

Art. 202. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzgdzanie w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wigcej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 201
ust. 1 pkt 2-13 Statutu,,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa H: 2%,

naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 201 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie
do 15 dnia nastepnego miesigca.
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4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i H, w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym
Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0
- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca roku kalendarzowego,
w ktorym nastgpit pierwszy Dzieh Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest zgodnie z
ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))
gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu Wyceny,
gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem
rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu za okres od pierwszego dnia
okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
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6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokos$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne za
ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu
Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoriczenia
tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowic o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
wust. 1i4.
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