OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 29 PAZDZIERNIKA 2015 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o zmianach

w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany sg nastepujace:

1)

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu, nadajgc mu nastepujgce nowe brzmienie:

,Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r.
i byt aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia
2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2
stycznia 2009 r., w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w
dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia
2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w
dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego
2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26
kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika
2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu
1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrzesnia 2012 r.,
w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14
lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w
dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013
r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w
dniu 11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1
stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014
r., w dniu 31 sierpnia 2014 r., w dniu 6 pazdziernika 2014 r. w dniu 21 listopada 2014 r., w
dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1
kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015
r., w dniu 25 czerwca 2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20
sierpnia 2015 r., w dniu 11 wrzesnia 2015 r., w dniu 1 pazdziernika 2015 r.,, w dniu 9
pazdziernika 2015 r., oraz w dniu 29 pazdziernika 2015 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 29 pazdziernika
2015 r”.



2)

3)

4)

5)

W Rozdziale Ill Prospektu pkt. 6.7. ppkt. 2 lit a) otrzymal nastepujace brzmienie:
»~Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy badz SGB Zagraniczny na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu,*.

W Rozdziale Il Prospektu pkt. 94.1.1. otrzymat nastepujace brzmienie:

.Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze

Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow

Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert

(,PrivatFonds”) zarzgdzanego przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w

niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spdtkg zarzgdzajgcy®).”.

W Rozdziale Il Prospektu pkt. 94.1.2. otrzymat nastepujace brzmienie:

~Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%

do 30 wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%

do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 100% wartosci

Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.”.

W Rozdziale Ill Prospektu po pkt. 94.1.2. dodaje sie¢ nowy pkt. 94.1.3. w nastepujacym

brzmieniu:

,94.1.3. Aktywa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert mogg by¢ lokowane w nastepujace

kategorie lokat definiowanych zgodnie z prawem niemieckim:

a) papiery wartosciowe,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) lokaty bankowe,

d) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
e) instrumenty pochodne,

f) pozostate instrumenty finansowe.

1) PrivatFonds: Kontrolliert nie posiada okreslonego kierunku inwestycji. Zdefiniowanie
tymczasowego kierunku inwestyciji nie kioci sie z brakiem generalnego kierunku inwestyciji.
Zasadniczo nalezy liczy¢ sie, ze warunkiem osiggniecia celu inwestycji w PrivatFonds:
Kontrolliert konieczne bedzie czestsze przeprowadzanie alokacji sSrodkow.

2) PrivatFonds: Kontrolliert moze inwestowac we wszystkie dopuszczalne sktadniki aktywow.

Przy doborze i wazeniu nabywanych aktywow uwzglednia sie miedzy innymi wspétczynnik



3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

ryzyka ,Value at Risk” (VaR) (wartos¢ zagrozona ryzykiem), dzieki czemu istnieje
mozliwos¢ kontrolowania wahania warto$ci.

Do papierow wartosciowych nabywanych z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie na limity
inwestycyjne oreslone w prawie niemieckim.

Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert spotka moze inwestowaé we wszystkie
dopuszczalne instrumenty rynku pienieznego zgodnie z prawem niemieckim. Do
nabywanych instrumentéw rynku pienieznego z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie limity
inwestycyjne okreslone w prawie niemieckim.

W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta (dtuznika)
spotka moze lokowac nie wiecej niz 10 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert, przy czym
ogolna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego tych emitentow
nie moze by¢ wyzsza niz 40 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert.

Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert spétka moze lokowac¢ w depozyty bankowe.
Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliet moze by¢ lokowanych we wszystkie
dopuszczalne aktywa inwestycyjne stosownie do ogdlnych zasad polityki inwestycyjnej
PrivateFonds: Kontrolliert. Spétka moze nabywaé wszystkie dopuszczalne rodzaje
jednostek udziatowych funduszy inwestycyjnych, akcyjnych spétek inwestycyjnych oraz
funduszy zarzadzanych przez zagraniczne spétki inwestycyjne. W jednostki uczestnictwa
jednego tylko funduszu inwestycyjnego Spotka moze lokowac jedynie nie wiecej niz 20 %
wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert Spotka nie moze
nabywaé wiecej niz 25 % wyemitowanych jednostek innego krajowego lub zagranicznego
funduszu inwestycyjnego. W tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Spétka moze
inwestowa¢ w sumie nie wiecej niz 30 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Nabywane
tytuty uczestnictwa z przyrzeczeniem odkupu zalicza sie na limity inwestycyjne okreslone
w prawie niemieckim.

Instrumenty pochodne Spoétka Zarzgdzajgca stosowaé bedzie w celu zabezpieczenia,
efektywnego doboru skfadnikéw portfela i uzyskiwania dodatkowych zyskéw, tzn. takze w
celach spekulacyjnych. Moze to powodowac przynajmniej przejsciowe zwiekszenie ryzyka
poniesienia straty przez PrivatFonds: Kontrolliert.

W celu okreslenia stopnia wykorzystania instrumentéw pochodnych Spétka Zarzadzajgca
postuguje sie metodg kwalifikowang i moze — pod warunkiem stosowania wlasciwego
systemu zarzadzania ryzykiem — inwestowaé na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert we
wszelkiego rodzaju instrumenty pochodne lub instrumenty finansowe zawierajgce sktadnik
pochodny zgodnie z art. 10 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, ktére sg pochodnymi aktywdw,
ktére mogg by¢ nabywane na rzecz PrivatFonds: Kontrolliert, lub indekséw finansowych
zgodnie z art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, a takze stop procentowych, kurséw
wymiany lub walut. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci opcje, terminowe kontrakty

finansowe i swapy oraz ich kombinacje.

10) Dopuszcza sie sytuacje, zeby przez zastosowanie instrumentéw pochodnych nastepowat

wzrost potencjatu ryzyka rynkowego PrivatFonds: Kontrolliert. Nie moze on jednak nigdy



przekroczy¢ maksymalnej wartosci 20 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Pod pojeciem
ryzyka rynkowego rozumie sie ryzyko wynikajgce z niekorzystnego dla PrivatFonds:
Kontrolliert rozwoju cen rynkowych. Do okre$lania potencjatu ryzyka rynkowego
zastosowania instrumentéw pochodnych spétka stosuje metode kwalifikowang zgodnie z
rozporzgdzeniem o zarzadzaniu ryzykiem i jego pomiarze przy wykorzystaniu
instrumentéw pochodnych, pozyczek pod zastaw papieréw wartosciowych i transakcji z
przyrzeczeniem odkupu w funduszach inwestycyjnych zgodnie z kodeksem inwestycji
kapitatowych (,rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych”). Rodzaje ryzyka
zwigzanego ze stosowaniem instrumentéw pochodnych zarzadzane sg zgodnie z
procedurg zarzadzania ryzykiem, ktéra w kazdym czasie pozwala na nadzorowanie i
pomiar ryzyka zwigzanego z dang pozycjg inwestycyjng oraz jego odnosnego udziatu w
ogolnym profilu ryzyka portfela inwestycyjnego.

11) W ramach zatozen inwestycyjnych spotka ma prawo nabywac i sprzedawac na rachunek
PrivatFonds: Kontrolliert opcje kupna i opcje sprzedazy papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego oraz indeksow finansowych okreslonych w art. 9 ust. 1
dyrektywy 2007/16/EG, stép odsetkowych, kurséw wymiany lub walut oraz uczestniczyé w
obrocie warrantami. W ramach transakcji opcyjnych osoba trzecia otrzymuje w zamian za
wynagrodzenie (premia opcyjna) prawo domagania sie przez okreslony czas lub na
koniec okres$lonego okresu dostawy lub odbioru skfadnikdw majatkowych lub zaptaty
kwoty réznicy po z géry uzgodnionej cenie (cena bazowa) lub tez nabycia odpowiednich
praw opcji. Opcje lub warranty muszg przewidywa¢ mozliwos¢ ich wykonania przez caty
okres waznosci lub na koniec tego okresu. Poza tym warto$¢ opcji musi zaleze¢ w
momencie wykonania liniowo od dodatniej lub ujemnej réznicy miedzy ceng bazowg a
ceng rynkowg instrumentu bazowego i uzyskuje warto$¢ zero, jezeli roznica ma znak
odwrotny.

12) W ramach zatozen inwestycyjnych spétka ma prawo zawiera¢ na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert kontrakty terminowe opiewajgce na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktére moga by¢ nabyte na poczet PrivatFonds: Kontrolliert, oraz na indeksy
finansowe okreslone w art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, a takze stopy procentowe,
kursy wymiany lub waluty. Kontrakty terminowe stanowig dla obu kontrahentow
bezwarunkowo zobowigzujgce porozumienia dotyczgce kupna Ilub sprzedazy w
okreslonym momencie, w dacie wymagalnosci lub w ciggu okreslonego okresu okreslone;j
ilosci okreslonego instrumentu bazowego po uzgodnionej z géry cenie.

13) W ramach zatozen inwestycyjnych spétka ma prawo zawieraé na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert wszelkie dopuszczalne transakcje swap, w szczegdlnosci swapy procentowe,
walutowe, walutowo-procentowe i typu variance. Obejmuje to takze opcje na transakcje
swap.

14) Spotka moze zawiera¢ na rzecz PrivatFonds: Kontrolliert proste, standardowe transakcje
swap typu default, ktére wykorzystywane sg do zabezpieczenia przed poszczegdlnymi

rodzajami ryzyka kredytowego wystepujgcymi w PrivatFonds: Kontrolliert.



15) Opisane powyzej instrumenty finansowe spotka moze nabywaé takze wowczas, jezeli
majg one postaé papieréw wartosciowych. Przy tym transakcje, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe, moga by¢ zawarte w papierach wartosciowych nawet tylko w
czesci (np. warranty opcyjne). Postanowienia dotyczace szans i ryzyka obowigzujg
odpowiednio w stosunku do takich instrumentéw finansowych majgcych postaé papierow
wartosciowych, jednak pod warunkiem, ze ryzyko utraty instrumentéw finansowych w
postaci papierow wartosciowych musi by¢ ograniczone do wartosci danego waloru.

16) Spotka ma prawo realizowa¢ na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert zaréwno transakcje
pochodne, ktére dopuszczone sg do obrotu na gieldzie lub w ramach w innego rynku
zorganizowanego, jak i tzw. transakcje pozagietdowe (over the counter, OTC).

17) Transakcje pochodne, ktdre nie sg dopuszczone do obrotu na gietdzie lub w ramach
innego rynku zorganizowanego, spotka moze realizowac tylko z odpowiednimi instytucjami
kredytowymi lub instytucjami finansowymi w oparciu o standardowe umowy ramowe. W
przypadku instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu pozagietdowego
ryzyko kontrahenta ograniczone jest w odniesieniu do jednego partnera umowy do 5%
wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. W przypadku, kiedy kontrahentem jest instytucja
kredytowa z siedzibg w Unii Europejskiej, na Europejskim Obszarze Gospodarczym lub w
panstwie trzecim o poréwnywalnym poziomie nadzoru ryzyko kontrahenta nie moze
wynie$¢ wiecej niz 10% wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Instrumentéw pochodnych,
ktére sg przedmiotem obrotu pozagietdowego i zawierane sg z centralng jednostkg
rozrachunkowg gietdy lub innego zorganizowanego rynku jako kontrahentem, nie zalicza
sie na poczet limitdw kontrahenta, o ile instrumenty pochodne podlegajg codziennej
wycenie wedtug kurséw rynkowych z jednoczesnym codziennym wyréwnaniem
minimalnych kwot. Roszczenia PrivatFonds: Kontrolliert wobec posrednika zalicza sie
jednak na poczet obowigzujgcych limitdw, nawet jesli instrument pochodny jest
przedmiotem obrotu na gietdzie lub w ramach innego rynku zorganizowanego.

18) Spotka inwestuje powierzony jej kapitat na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert z
uwzglednieniem zalecen ustawowych i ostroznosciowych, w szczegdlnosci postanowien
rozporzgdzenia w sprawie instrumentdéw pochodnych. Ponadto spoétka przestrzega
odnosnych szczegotowo okreslonych restrykcji inwestycyjnych. Stosowane moga by¢ przy
tym — przy zachowaniu restrykcji inwestycyjnych — instrumenty pochodne, pozyczki pod
zastaw papierow wartosciowych lub transakcje z przyrzeczeniem odkupu, a takze moga
by¢ zaciggane krétkoterminowe kredyty, co pozwala na wykorzystanie efektu dzwigni
wzgledem PrivatFonds: Kontrolliert. Spétka identyfikuje zwigzane z tym rodzaje ryzyka,
dokonuje ich oceny, nadzoruje je i kieruje nimi. W przypadkach naruszenia limitdw nadzo6r
Zleca ich jak najszybsze zmniejszenie, a zarzad spofki otrzymuje odpowiednig informacije.

19) W wyniku zastosowania instrumentéw pochodnych ryzyko rynkowe moze wzrosna¢ nie
wiecej niz dwukrotnie lub podlegajgca przypisaniu potencjalna kwota ryzyka rynkowego

nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ 20 procent wartosci PrivatFonds: Kontrolliert.



6)

20) Maksymalna, oczekiwana przez spétke wartos¢ finansowej dzwigni po obliczeniu metoda
brutto wynosi 800 %. W zaleznosci od sytuacji na rynku wartos$¢ dzwigni finansowej moze
jednak sie waha¢, tak Zze pomimo statego nadzorowania przez spotke podane
maksymalne wartosci mogg zostac przekroczone.“.

W Rozdziale Il Prospektu pkt. 94.2. otrzymuje nastepujace brzmienie:

,94.2.1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w

tytuty uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg

zainwestowane w kategorie lokat, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz

inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2

Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami StatutuSubfundusz jest

subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow bedg

lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng zaangazowanie

Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze

by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i

od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w

réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne

ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wplyw na wahania jednostki uczestnictwa

Subfunduszu.

94.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek

Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa PrivatFonds:

Kontrolliert jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie

inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i

dtuzne papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkdéw akcyjnych i rynkéw diuznych

papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym punkcie zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdinych kategorii  lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i diugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje

odnoé$nie zwiekszenia lub zmniejszenia Zzaangazowania aktywéw Subfunduszu w

poszczegoblne kategorie lokat wskazane w Statucie.

94.2.3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w pkt 94.1.2. ppkt

1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w

przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie

rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

94.2.4. Lokaty Subfunduszu w diluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego

oraz inne dluzne papiery warto$ciowe okreslone w 94.1.2. ppkt 2) sg dokonywane przede

wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
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emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép
procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym Ilub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingow
emitentdw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligaciji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt.
94.2.3., powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze
kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnos$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

94.2.5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w 94.1.2. ppkt
3) Statutu okreslone sg w art. 148 ust. 12 Statutu.

94.2.6. Inwestycje w lokaty wskazane w 94.1.2. ppkt 4) Statutu dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspolnego inwestowania, w ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspélnego  inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli  inwestycyjnych
poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej
kategorii.

94.2.7. W odniesieniu do lokat wskazanych w 94.1.2. ppkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdélinych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania
Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

94.2.8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.“.

W Rozdziale lll Prospektu w pkt. 95 dodaje sie nowy pkt. 95.1. w brzmieniu okreslonym
ponizej oraz dokonuje sie zmiany numeracji dotychczasowych pkt. 95.1. — 95.2.1 na
95.2. - 95. 3.1:

,95.1. Gléwne ryzyka wynikajace z dziatalnosci PrivatFonds: Kontrolliert



Inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert
wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci PrivatFonds:
Kontrolliert.

Ryzyko rynkowe

Cena lub rozwdj rynku produktéw finansowych zalezy w szczegdlnoéci od rozwoju rynkow
kapitatowych, na ktére wywiera wptyw ogdlna sytuacja ekonomiczna na Swiecie oraz
ekonomiczne jak i polityczne uwarunkowania w poszczegdlnych panstwach. Na ogdlne
ksztattowanie sie cen papierow wartosciowych, w szczegdlnosci na gietdzie papierow
wartosciowych majg wptyw takze czynniki nieracjonalne jak odczucia, opinie, plotki/pogtoski.
Ryzyko transferowe

Wystepuje wtedy, gdy zagraniczny dtuznik, pomimo wyptacalnosci, jest niezdolny — ze
wzgledu na brak mozliwosci dokonania transferu lub brak gotowosci w czesci kraju — do
dokonania ptatnosci na czas lub dokonania ptatnosci w ogodle. Przyktadowo, pfatnosci
realizowane przez PrivatFonds: Kontrolliert nie sg wykonywane/sg wykonywane w walutach
niezamiennych z powodu ograniczeh dewizowych.

Ryzyko rozliczenia

W szczegolnosci kiedy inwestycja jest dokonywana w papiery warto$ciowe nienotowane na
gietdzie wystepuje ryzyko, ze rozliczenie poprzez system transferowy moze nie by¢ wykonane
zgodnie z oczekiwaniem, z powodu opéznionych pfatnosci lub swiadczen, ktére sg niezgodne
z zawartg umowa.

Ryzyko plynnosci

Aktywa, ktére nie zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, lub do
obrotu na rynku regulowanym takze mogg by¢ nabywane przez PrivatFonds: Kontrolliert.
Nabycie takich aktywdéw pocigga za sobg ryzyko braku ptynnosci co moze mie¢ wptyw na
wahania cen  aktywéw PrivatFonds: Kontrolliert, problemy takie mogg powsta¢c w
szczegolnosci gdy aktywa sg odsprzedawane osobom trzecim. Problemy takie mogg rowniez
pojawi¢ sie przy aktywach ktére sg dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych lub na rynku zorganizowanym.

Ryzyko walutowe

Jesli aktywa PrivatFonds: Kontrolliert sg inwestowane w waluty inne niz waluta PrivatFonds:
Kontrolliert, w tej tez walucie otrzymuje on przychody, sptaty i wptywy z tych inwestycji. Jesli
wartos¢ tej waluty spadnie w stosunku do waluty PrivatFonds: Kontrolliert, wartos¢ waluty
PrivatFonds: Kontrolliert bedzie podlegata stosownemu obnizeniu.

Ryzyko depozytariusza

Kiedy aktywa sg przechowywane u depozytariusza, zwtaszcza zagranica, istnieje ryzyko strat
wynikajgcych z niewyptacalnosci, naruszen w dochowywaniu nalezytej starannosci lub tez
niewtasciwego zachowania ze strony depozytariusza lub sub-depozytariusza.

W odniesieniu do sald kredytéw bankowych udzielanych przez instytucje bankowe, istnieje
ryzyko utraty w przypadku upadfosci instytucji kredytowych prowadzacych dany rachunek

bankowy. Poprzez wymdg dywersyfikacji przestrzegany przez Spoétke Zarzgdzajaca, dla
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kazdej niewyptacalnej instytucji kredytowej straty mogg siegngé maximum 20 % wartosci
aktywow netto PrivatFonds: Kontrolliert. W zakresie w jakim instytucja kredytowa jest
czionkiem systemu ochrony Federalnego Zwigzku Niemieckich Volksbanks oraz
Raiffaisenbanks, saldo kredytowe jest chronione od strat gwarancjg instytucji wydang przez
ww. system ochrony.

Ryzyko niewywiazania sie ze zobowigzan ptatniczych

Emitent papieréw wartosciowych bedgcych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu
PrivatFonds: Kontrolliert lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezgcych do PrivatFonds:
Kontrolliert moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa PrivatFonds:
Kontrolliert sktadajgce sie z tych papieréw wartosciowych Ilub roszczeh stang sie
ekonomicznie bezwarto$ciowe.

Ryzyko zwigzane z drugg strong transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez PrivatFonds: Kontrolliert sg przeprowadzane
bez posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego istnieje ryzyko (przewyzszajgce i
wykraczajgce poza ogolne ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan ptatniczych), ze druga
strona transakcji moze nie wywigzac sie lub nie w petni wywigzaé sie ze swoich zobowigzan.
Ryzyko nieosiaggniecia celéow inwestycyjnych PrivatFonds: Kontrolliert

Nie mozna zagwarantowaé osiggniecia celu inwestycyjnego PrivatFonds: Kontrolliert, jak
réwniez osiggniecia wynikow inwestycyjnych, jakich mogiby sobie zyczy¢ posiadacz tytutdw
PrivatFonds: Kontrolliert. Wartos¢ tytutéw PrivatFonds: Kontrolliert moze wahac¢ sie, a czesto
nawet spada¢, powodujgc straty posiadaczy tytutdw, szczegolnie ze wzgledu na ryzyko,
ktéremu generalnie podlegajg sktadniki lokat nabyte przez PrivatFonds: Kontrolliert, a
zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Inwestorzy
przyjmujg ryzyko, iz mogag ewentualnie otrzymaé mniejsza kwote, niz poczatkowo
zainwestowali. Ani Spotka Zarzadzajgca, ani strony trzecie nie dajg gwarancji osiggniecia
konkretnego wyniku inwestycyjnego PrivatFonds: Kontrolliert.“.

W Rozdziale Ill Prospektu w tresci pkt. 95.2. (dotychczas 95.1.) przed opisem ,,Ryzyka

Rynkowego” dodaje si¢ nhowy zapis w ponizszym brzmieniu:

,Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa funduszu
PrivatFonds: Kontrolliert. Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
wigze sie z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu polegajacej na
inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty uczestnictwa:

* ryzyko braku wptywu na skitad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucjg;

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie

z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
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inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucji;
* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny
funduszu PrivatFonds: Kontrolliert;
* ryzyko wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w
dluzszym niz oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania
srodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa funduszu PrivatFonds:
Kontrolliert. Taka sytuacja moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku dni Swigtecznych w
Republice Federalnej Niemiec lub Wielkim Ksiestwie Luksemburga;
* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywow
netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprzestania zbywania tytutdw uczestnictwa przez
PrivatFonds: Kontrolliert.”.
W Rozdziale Il Prospektu pkt. 96. otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg uczestniczy¢é w zyskach pltyngcych z inwestycji w tytuly uczestnictwa

PrivatFonds: Kontrolliert,

* majg co najmniej 4 letni horyzont inwestycyjny,

= akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.”.
W Rozdziale Ill Prospektu pkt 98.4.1. otrzymuje nastepujace brzmienie:
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 witagcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z trzeciego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do
godziny 9:00 wigcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z
danymi z wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z czwartego Dnia
Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
nabycia.”.
W Rozdziale Ill Prospektu pkt 98.4.2. otrzymuje nastepujace brzmienie:
~Jezeli Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z trzeciego Dnia Wyceny nastepujgcego po
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Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia. W przypadku gdy
warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing
9:00, obowigzuje cena odkupienia z czwartego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.”.

W Rozdziale Il Prospektu pkt. 98.7. otrzymuje nastepujace brzmienie:

.rowarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysokosci nie wigkszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 153
ust. 1 pkt 2-13 Statutu.

Z tytulu zarzgdzania PrivatFonds: Kontrolliert spotka zarzadzajgca pobiera optate dzienng w
wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od maksymalnie 2,0% wartosci aktywow
netto ustalonej w dniu sesji gietdowej. Spétka ma prawo do ustalenia nizszej optaty za
zarzadzanie dla PrivatFonds: Kontrolliert lub proporcjonalnie dla jednej lub kilku klas
jednostek, wedle wtasnego uznania.

Ponadto spétce przystuguje optata ryczaltowa za zorganizowanie, przygotowanie oraz
przeprowadzenie transakcji pozyczek i odkupu papierow wartosciowych na rachunek
PrivatFonds: Kontrolliert w wysokosci do 49% dochodéw uzyskanych z powyzszych transakciji.
Koszty powstate w zwigzku z przygotowaniem i przeprowadzeniem transakcji, o ktérych mowa
powyzej, a takze naleznosci na rzecz osob trzecich ponosi spotka. Wysokosé wspomnianej
powyzej opfaty ryczattowej za zorganizowanie, przygotowanie oraz przeprowadzenie
transakcji pozyczek i odkupu papieréw wartosciowych zostaje podana w prospekcie

informacyjnym spotki.

Ponadto spdtka pobiera ze Srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert ryczattowg optate dzienng w
wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od maksymalnie 0,3% wartosci aktywow
netto ustalonej w dniu ses;ji gietdowej. Optata ta jest przeznaczona na pokrycie nastepujgcych

nalezno$ci i kosztow, ktérymi PrivatFonds: Kontrolliert nie jest obcigzany osobno:

a) wynagrodzenie depozytariusza;

b) bankowe optaty depozytowe i powiernicze za przechowywanie aktywow PrivatFonds:
Kontrolliert;

c) koszty badania PrivatFonds: Kontrolliert przez biegtego rewidenta;

d) koszty ogtoszenia podstawy opodatkowania i wykazania, Zze pozycje dotyczace

podatku zostaty ustalone zgodnie z przepisami niemieckiego prawa podatkowego;

e) koszty powotania petnomocnikéw do gtosowania;

f) wynagrodzenie za dostarczanie i obstuge danych;

9) wynagrodzenie za sporzgdzanie sprawozdan i powiadomien;

h) wynagrodzenie za prowadzenie rachunkowosci PrivatFonds: Kontrolliert;

i) Wynagrodzenie zwigzane z kontrolowaniem ryzyka oraz zarzadzaniem ryzykiem

PrivatFonds: Kontrolliert (controlling ryzyka).
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Optata ryczattowa moze zostaé pobrana z PrivatFonds: Kontrolliert w dowolnym terminie.
Spotka zobowigzana jest poda¢ w prospekcie informacyjnym oraz w sprawozdaniu rocznym i
potrocznym obowigzujgcg na dany dzien wysokos¢ optaty ryczattowej.”.

13) Tres¢ tekstu jednolitego statutu Funduszu stanowiacego Zatacznik nr 2 do Prospektu

Informacyhjnego zostala zaktualizowana o zmiany wchodzace w zycie w dniu 29
pazdziernika 2015 r.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogtoszenia.
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