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BANKI CENTRALNE TNA STOPY
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Na rynek akcjii obligacji pozytywnie wptywajg decyzje bankow
centralnych. W czwartek Rada Prezesow Europejskiego
Banku Centralnego obnizyta stopy procentowe 0 10 punktow
bazowych, co byto zgodne z prognozami inwestorow. Pod
koniec miesigca spodziewana jest takze druga obnizka stop
procentowych przez amerykanska Rezerwe Federalng. Rynki
spodziewajg sie obnizki stop procentowych o 25 pb.

Borys Johnson, premier Wielkiej Brytanii i orgdownik
,twardego brexitu”, nie ma juz wiekszosci w parlamencie.
Inwestorzy oceniajg porazke brytyjskiego premiera jako
szans¢ na postep w procesie negocjacyjnym z Unig
Europejska. Kwestig otwarta pozostaje jednak ogtoszony
na 31 pazdziernika ostateczny termin opuszczenia przez
Brytyjczykdw unijnych struktur.

Po ogtoszeniu wprowadzenia cet na wybrane towary
eksportowe obie strony konfliktu handlowego — USA i Chiny
— Wysytajg sygnaty ocieplania stosunkow. Jak podaje Agencja
Bloomberg wkrétce majg odbyC sie rozmowy bilateralne

ECB obniza stopy procentowe
Biata flaga w stosunkach handlowych
USA-Chiny

e Borys Johnson bez wigkszosci w brytyjskim
parlamencie

amerykanskich i chinskich —administracji  rzadowych.
Informacje o ociepleniu stosunkéw pozytywnie wptywajg na
rynek akcji.

Spowolnienie gospodarcze wida¢ takze za oceanem. Sezon
wynikow za 2Q w Stanach Zjednoczonych (4% wzrost EPS),
Japonii (-10% spadek EPS) i w Europie (spadek o -1% EPS)
wskazuje na zahamowanie wzrostow na rynku finansowym,
a nawet spadki. Uwage zwracajg tez dane dotyczgce inflacji
bazowej, ktdra whrew prognozom w sierpniu wzrosta.

Spadajgce stopy procentowe to dobre Srodowisko dla ztota,
ktdre jest silnie skorelowane z poziomem stop procentowych
w USA. Na wysoka cene tego kruszcu, ostatnio ponad 1500
dolaréw za uncje, wptywa niespokojna sytuacja rynkowa
I poluzowanie polityki monetarnej przez banki centralne.
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