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Robert Burdach

Zarzadzajacy funduszami akcji

w Generali Investments TFI

W zesztym tygodniu rynki zyty orzeczeniem TSUE. Decyzja
Trybunatu  Sprawiedliwosci  Unii  Europejskiej dotyczaca
kredytow frankowych moze przyczyni¢ sie do wzmocnienia
negatywnego otoczenia rynkowego dla sektora bankowego w
Polsce. Co prawda, na rzecz sektora pozytywnie dziata fak,
ze nie ma rekomendacji do dziatania systemowego, ktore
wymuszatoby znaczace i natychmiastowe przeszacowania
w dot kredytow frankowych w bilansach bankdow. Z drugiej
strony orzecznictwo TSUE, cho¢ nie jednoznaczne, jest
korzystne dla kredytobiorcow i wzmacnia ich pozycje
w sporach z bankami. Decyzja Trybunatu nie rozwigzata
problemu, ale zapewnita bankom czas na przygotowanie si¢ do
potencjalnych procesow sgdowych i spodziewanych odpisow.
Niepewna sytuacja zwigzana z kredytami walutowymi we
frankach moze trwac nawet 5 lat, czyli tyle co poszczegoine
spory sadowe miedzy bankami a posiadaczami kredytow
we franku. W zaleznosci od wyrokow sgdow i ich skali,
banki powinny zaktada¢ rezerwy na poczet spodziewanych
negatywnych rozstrzygniec¢ sporéw sgdowych.

Decyzja TSUE nie rozwigzata problemu sektora
bankowego

o Konflikt Turcji z Syrig wptywa negatywnie na
kurs liry

e (Otoczenie makroekonomiczne wspiera spotki
paliwowe

JesteSmy w okresie poprzedzajgcym publikacje wynikow
za Il kwartat. Aktualnie widac, ze sprzyjajace otoczenie
makroekonomiczne i podwyzszone marze rafineryjne
wspierajg spotki paliwowe. Prawdopodobnie Orlen i Lotos
pochwalg sie dobrymi wynikami za Ill kwartat.

Prezydent Recep Tayyip Erdogan rozpoczat interwencje
wojskowa na terenie Syrii. Atak Turcji na Syrie potepita Unia
Europejska. UE apeluje o zaprzestanie dziatan zbrojnych
i jednoczesnie podkresla, ze Turcja jest waznym partnerem
Unii. Eskalacja konfliktu zbrojnego wptywa negatywnie
na notowania spotek i kurs liry, ktora traci na wartosci do
twardych walut i ztotowki. Tym samym, wzrost ryzyka ma
odzwierciedlenie  w wynikach funduszy inwestujgcych
w aktywa tureckie. Inwestorzy czekajg na rozwoj sytuacii.
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