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PRZESUNIECIE BREXITU POZYTYWNIE
WPLYWA NA RYNEK

Michat Milewski

Zarzadzajgcy Funduszami
Generali Investments TFI

Ostatnie tygodnie charakteryzujg sie nizsza zmiennoscia,
brakuje tez jednoznacznych impulséw do konkretnych
dziatan. Od poczatku miesigca obserwujemy delikatny |, risk-
on”. Indeks MSCI World Index odnotowat wzrost o 1,3 proc.
Jeszcze mocniej wzrést indeks MSCI Emerging Markets —
blisko 3 proc. To zapewne efekt stabosci dolara, ktory spadt
0 prawie 2 proc. Ostabienie amerykanskiej waluty moze miec¢
zwigzek z ekspansjg bilansu FED. Co prawda na ostatnim
posiedzeniu Rezerwy Federalnej jej szef Jerome Powell
twierdzit, ze zakupy dtugu nie sg nowym programem QE,
aich celem jest zapobieganie sytuacii, jaka miata miejsce we
wrzesniu, kiedy gwattownie wzrosta stopa repo. Jednak skala
tego procesu i gwattowny wzrost bilansu moze wptywac na
stabos¢ dolara.

Rynki akcyjne sg pod szczytami cen. W USA uwage
inwestorow skupia sezon wynikdw S&P500. Do tej pory
dane opublikowato 168 spotek. Sprzedaz wzrosta o 2,8
proc., zyski spadty o 0,17 proc. Cho¢ wyniki s stabe, to
i tak sg one powyzej oczekiwan analitykow. Mamy wigc
specyficzng sytuacje, w ktorej wyceny na rynku sg wysokie,

Rynki akcyjne pod historycznymi
szczytami

e (statnie tygodnie czasem nizszej
zmiennosci

e Nowy termin brexitu

wyniki spotek sg stabe, natomiast ceny akcji rosng. Z czego
to wynika? Po czesci zwigzane jest to z ekspansywna
politykg bankow centralnych, wspierajaco dziata tez temat
umowy handlowej czyli, mozliwo$¢ podpisania porozumienia
tzw. ,fazy pierwszej” pomiedzy Stanami Zjednoczonymi
i Chinami. Pozytywne ruchy obserwujemy z obu stron. Chiny
majg zobowigza¢ sie do zakupu amerykanskich produktow
rolnych. Nastgpita catkowita zmiana narracji — od wzajemnych
grézb do momentu, w ktorym obie strony wyraznie szukajg
porozumienia.

Brexit wcigz bez finatu. Wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej kolejny raz odsuwa sie w czasie, co pozytywnie
wptywa na rynek. Brytyjska Izba Gmin poparta projekt ustawy
0 porozumieniu w sprawie opuszczenia Unii Europejskiej
jednoczesnie odrzucajgc wniosek o szybkg prace nad ustawa.
Obecnie najbardziej realne wydaje sie przedtuzenie okresu
wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii. Przewodniczgcy rady Unii
Donald Tusk podat nawet, ze moze to nastgpi¢ 31 stycznia
2020 r., chociaz samo rozstrzygniecie tej sytuacji jest coraz
blizej.
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