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RADA POLITYKI PIENIEZNEJ
NIE ZASKOCZYEA RYNKOW
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Zarzadzajacy Funduszami Dtuznymi
Generali Investments TFI

Na wczorajszym posiedzeniu Rady Polityki - Pienigznej
zapadta decyzja o utrzymywaniu stop procentowych na
dotychczasowym poziomie. Gtowna stopa procentowa NBP
wynosi¢ bedzie nadal 1,50 proc. Wazniejsze od samego
posiedzenia sg jednak nowe projekcje, ktore w porownaniu
do lipcowych rewidujg inflacje nieznacznie w gore. Projekcja
zakfada, ze inflacja bedzie oscylowata w przedziale 2,2-2,4
proc. w br. oraz 2,1-3,6 proc. w przysztym roku i 1,3-3,5
proc. w roku 2021. Srodki przedziatow zostaty przesunigte od
0,1-0,3 p.p. w gore, zgodnie z oczekiwaniami rynku.

/miana projekcji nie wptyneta na decyzje Rady Polityki
Pienigznej o zmianie stop procentowych. Prezes NBP Adam
Glapinski zasugerowat jedynie, ze jesli juz ma pojawic sie
jaka$ zmiana, to beda to raczej cigcia niz podwyzki. Zatem
nie spodziewamy sie podwyzek stop w biezagcym cyklu.

Posiedzenie RPP — projekcje wazniejsze od

posiedzenia

e Komisja Europejska obniza prognozy wzrostu
PKB Polski

e /miana sposobu naliczania rezerwy dostarczy

budzetowi 5 miliardow ztotych

Jednoczesnie z projekcji wynika, ze wzrost PKB w 2020 r.
moze wyniesc 3,6 proc.,aw 2021 r. wyniesie 3,3 proc. Nizsza
Sciezka PKB byta spodziewana przez rynek i nie wzbudzita
jego reakcji. Wszystkie wskazniki wyprzedzajgce byty stabsze
niz konsensus, poza tym na nasze PKB oddziatujg takze
stabsze dane z zagranicy. Polska gospodarka rozwija sie
nieco wolniej niz przewidywata w lipcu Komisja Europejska.
W zwigzku z tym jej analitycy zdecydowali sie na obnizke
prognoz wzrostu PKB na ten i przyszty rok.

Podczas dwudniowego posiedzenia RPP podjeta tez uchwate
w sprawie zasad tworzenia rezerw na pokrycie ryzyka
kursowego. Zmiana sposobu naliczania rezerwy dostarczy
budzetowi okoto 5 mld ztotych w 2020 roku.
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