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RYNEK W USA NA SZCZYTACH

Marek Straszak

Portfolio Manager
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Przyjecie przez amerykanski Kongres ustaw wspierajgcych
dziafania uczestnikow trwajgcych od czerwca masowych
protestow w Hongkongu sprawito, ze relacje pomiedzy
USA a Chinami ponownie sie ochtodzity. Oznacza to tym
samym, ze porozumienie pomiedzy tymi krajami odsuwa sie
w czasie. Wedtug ostatnich doniesien Chiny domagaja sie,
aby prezydent Donald Trump zawetowat ustawy. Do niedawna
jeszcze 7rodta chinskie podawaty informacje, ze nie nalezy
wigza¢ ze sobg obu tematow. Raczej nic nie wskazuje na
to, abySmy wkrotce poznali efekty pierwszej fazy trwajgcych
negocjacji handlowych. Na kolejne napiecia na linii Pekin
— Waszyngton amerykanski rynek zareagowat spadkami,
szybko jednak nastgpity odbicia. Rynek amerykanski jest
wcigz bardzo mocny, S&P500 wzrost, a NASDAQ takze jest
na szczytach.

W Stanach Zjednoczonych trwa jeszcze sezon wynikow
gietdowych za trzeci kwartat. Wigkszos¢ spotek pokazata
wyniki powyzej konsensusu, jednak nie notujg one wzrostow.

Dyskusje na linii Waszyngton - Pekin
Stany Zjednoczone wcigz na szczytach
Obnizka stop w Chinach

Z kolei w Chinach po raz pierwszy od 2015 r. obnizono stopy
procentowe dla operacji repo z 2,55 do 2,5 proc. Jest to
reakcja na stabe dane makroekonomiczne z pazdziernika.
Zmniejszenie kosztu finansowania na rynku miedzybankowym
jest wspierajgcym czynnikiem dla instytucji finansowych.
Moze to przez mechanizm transmisyjny zwigkszy¢ ptynnosSc
w catej gospodarce Chin.
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