OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Z DNIA 11 STYCZNIA 2020 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
ozmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany s nastepujace:

1) Na stronie 2 Prospektu zaktualizowano wyliczenie obejmujace Oznaczenia

Subfunduszy, nadajac pkt 5) — 7) nowe, nastepujgce brzmienie:
,9) Generali Ztota
6) Generali Akcji Europejskich
7) Generali Akcji Amerykanskich”;

2) Na stronie 3 Prospektu, uzupelniono date aktualizacji Prospektu oraz wskazano

date sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu;

3) W Rozdziale Il (Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych) pkt 7.3

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,7-3. Imiona i nazwiska oso6b fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzadza Zespo6t Zarzgdzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktérym zatrudnieni sg

nastepujacy zarzgdzajacy:
Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,



Krzysztof |zdebski,
Tomasz Pawlu¢
Marek Straszak,
Michat Milewski,
Adam Wozny,
Adam Szymko.

Istotny wptyw na zarzadzanie Funduszem bedg mieli:

Krzysztof |zdebski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz - Zarzgdzajgcy Subfunduszem SGB Bankowy; Generali Aktywny Dochodowy;

Generali Profit Plus,Subfunduszem Generali Euro;
Marek Straszak - Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Ziota,

Adam Szymko - Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzace, SGB Diuzny.

Adam Wozny — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Akcji Europejskich; Generali Akcji

Amerykanskich”;

4) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 3 akapit Ill, ppkt 1) wyliczenia kategorii
jednostek zbywanych w Subfunduszach otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

»,1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Ziota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Amerykanskich oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B
(z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wylgczeniem Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace), Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytaczeniem Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Jednostki
Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa kategorii
H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki
Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii

M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;”;



5) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 6.2.2. ust. 4 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

4. W przypadku gdy w wyniku Zzadania odkupienia w Rejestrze warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej
niz 1 000 EUR dla Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowy
i SGB Diuzny oraz 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ziota, Generali Akcji Amerykanskich,
Generali Akcji Europejskich, Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne

Rynki Wschodzgce Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.”;

6) W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) tytut pkt 6.2.3.7. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,0.2.3.7. Zasady obowigzujgce dla Subfunduszy, Generali Ziota, Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny oraz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace”;

7) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 6.3. ust. 7 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

»7. W przypadku gdy w wyniku zgdania konwersji w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR
dla Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100
PLN dla Subfunduszu Generali Obligacije Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich ,Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali

Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na

Rejestrze.”;
8) W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) pkt 6.5. ust. 8 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»8. W przypadku gdy w wyniku zgdania zamiany w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR
dla Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100
PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace, Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa

na Rejestrze.”;



9) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) tytul podrozdziatu ,,.Dotyczy Subfunduszu
Generali Akcje: Daleki Wschéd” otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Dotyczy Subfunduszu Generali Ztota”;

10) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 52.1.1.otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,92.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych
ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego

otwartego.”;

1) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 52.1.1. ppkt 1) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

,1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe na

zasadach okreslonych w art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu,”;

12) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 52.1.1. ppkt 2) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

»2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na

zasadach okreslonych w art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu,”;
13) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) skresla si¢ pkt 52.1.3;

14) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 52.2.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,92.2.1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w
instrumenty finansowe, w tym tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére
pozwolg Subfunduszowi osiggac bezposrednig lub posrednig ekspozycje na kurs ztota, w tym
na wartos¢ kruszcu, jak i na warto$¢ instrumentow finansowych emitowanych przez podmioty,
ktérych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub handel
ztotem. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i

postanowieniami Statutu.”;

15) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) po pkt 52.2.1. dodaje sie pkt 52.2.1a w nowym,

nastepujacym brzmieniu:



,92.2.1a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 50% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50%

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC.”;

16) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 52.2.2. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,02.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz okreslone w pkt 52.2.1 zdanie pierwsze
jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i
dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkoéw dtuznych
papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w

poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.”;
17) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) skresla sie pkt 53.1;

18) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 53.2 skresla sie akapit ,,Ryzyko

inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu UniEM Fernost”;

19) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 53.2 przed akapitem ,,Ryzyko rynkowe”
dodaje sie akapit ,,Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa Invesco Physical

Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC” w nastepujacym brzmieniu:

.Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical
Gold ETC

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywdw

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC.

Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem
ryzyk:
» ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego

funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma



wpltywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na zmiany

strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja;

ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie
z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wylgcznie do biezacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do

historycznego sktadu portfela tych instytucji;

ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny

funduszu Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC;

ryzyko wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w
dluzszym niz oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z
wyptacania srodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa Invesco
Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywéw
netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprzestania zbywania tytutdw uczestnictwa przez

Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.”;

20) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 53.2 po akapicie ,,Ryzyko inwestycji w

specyficzne sektory” dodaje sie akapit ,,Ryzyko inwestycji w Exchange Traded

Commodities (ETC)” w nastepujacym brzmieniu:

»Ryzyko inwestycji w Exchange Traded Commaodities (ETC)

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w istotnej czesci w tytuty uczestnictwa Invesco
Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

Inwestowanie w Exchange Traded Commodities (ETC), takimi jak miedzy innymi ETFS
Physical Gold ETC, Invesco Physical Gold ETC, iShares Physical Gold ETC, Gold Bullion
Securities ETC, Wisdom Tree Physical Gold ETC, Xtrackers Physical Gold ETC, Amundi

Physical Gold ETC wigze sie z ponoszeniem ryzyk wymienionych ponizej:

* Ryzyko o charakterze ogélnym



Warto$¢ inwestycji subfunduszu w ETC moze wzrosng¢ lub spasé, a subfundusz moze nie
odzyskac zainwestowanej w dane ETC kwoty. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig

wiarygodnego wskaznika prognozy przysztych wynikow.

ETC moga by¢ wyceniane w EUR, USD, GBP, CHF i innych walutach obcych. Na wartos¢
inwestycji w walutach innych niz waluta krajowa inwestora bedg miaty wptyw zmiany kurséw

walutowych.

ETC s3g dtuznymi papierami wartosciowymi, ktére majg pokrycie wytgcznie w towarach
bazowych w przypadku fizycznych ETC, ktére zwykle sg fizycznym ztotem, ale mogg, w
niektoérych okolicznosciach, jak okreslono w prospektach emisyjnych danych ETC by¢
zastgpione kwalifikowalnymi instrumentami finansowymi. Okolicznosci te obejmujg na

przyktad niemoznosc pozyskania lub przekazania ztota na standardowych rynkach ztota.

Inwestycje subfunduszu w ETC wigzg sie z wieloma rodzajami ryzyka, w tym miedzy innymi
ogoélnym ryzykiem rynkowym zwigzanym z cenami ztota, ryzykiem kursowym, ryzykiem stopy

procentowej, ryzykiem inflacyjnym, ryzykiem ptynnosci oraz ryzykiem prawnym i regulacyjnym.

Uczestnicy subfunduszu powinni by¢ pewni, ze w pemni rozumiejg ryzyko zwigzane z
inwestycjami subfunduszu w ETC i majg wystarczajgce zasoby finansowe, aby ponies¢

wszelkie straty, ktére moga z tego wynikngg.
* Ryzyko utraty kapitatu

Uczestnicy subfunduszu inwestujgcego w ETC powinni pamieta¢, ze ETC, w ktére bedzie
inwestowat subfundusz, nie posiadajg ochrony kapitatu ani nie sg gwarantowane, dlatego
potencjalni uczestnicy subfunduszu powinni byé gotowi i byé w stanie ponies¢ straty do

wysokosci catkowitego zainwestowanego kapitatu.
* Ryzyko zmienno$ci i ptynnosci towarow

Ceny towaréw, w tym ziota, moga by¢ na ogét bardziej niestabilne niz w przypadku innych klas
aktywow, przez co inwestycje w towary sg bardziej ryzykowne niz w przypadku innych
inwestycji. Ceny metali szlachetnych sg zasadniczo bardziej zmienne niz ceny w innych
klasach aktywéw. Na warto$¢ ETC moze mie¢ wptyw zmiennosé rynku i zmienno$é danego

metalu szlachetnego, a wartos¢ kazdej inwestycji moze zaréwno spadac, jak i rosngé.

Brak ptynnosci moze mie¢ rowniez wptyw na koszty transakcyjne, a poziom ptynnoéci ETC
moze zostacC istotnie zmniejszony w warunkach podwyzszonej zmiennosci. W takich
sytuacjach oferty kupna dla ETC mogg nie by¢ dostepne przez dtuzszy czas w kazdym dniu
obrotu. Uczestnicy subfunduszu powinni zatem mie¢ swiadomos$é¢, ze chociaz transakcje na

ETC dokonywane przez subfundusz bedg przedmiotem obrotu gietdowego, istnieje ryzyko



ptynnosci zwigzane z inwestycjg subfunduszu w ETC w okresach podwyzszonej zmiennoSci.
Istnieje ryzyko, ze subfundusz moze mieé¢ trudnosci ze zbyciem ETC, mogg wystgpic
opdznienia w realizacji transakcji ETC a koszty transakcyjne mogg rosngé w okresach

podwyzszonej zmiennosci.

Istnieje mozliwos¢, ze w danym okresie ETC, bedgce przedmiotem lokat funduszu nie bedg w

dokftadny sposéb odzwierciedlaty cen ztota.
* Ryzyko rynkowe

ETC majag na celu odzwierciedlanie ceny ztota stagd uczestnicy subfunduszu inwestujgcego w
ETC sg narazeni na ryzyko rynkowe. Wartos¢ ETC powinna, co do zasady, zmienia¢ sie
podobnie jak wartosé ztota. Ceny ziota reagujg miedzy innymi na czynniki ekonomiczne, takie
jak zmieniajgce sie relacje podazy i popytu, warunki atmosferyczne i inne zdarzenia naturalne,
polityke rolng, handlowg, podatkowg, pieniezng i inne polityki rzadéw oraz inne
nieprzewidziane zdarzenia, z ktérych wszystkie moga mie¢ wptyw na inwestycje subfunduszu
w ETC. Uczestnicy subfunduszu inwestujgcego ETC sg w petni narazeni na zmiany cen
rynkowych towaréw bazowych. Istnieje mozliwosé, ze w danym okresie ETC, bedace

przedmiotem lokat funduszu nie bedg w doktadny sposob odzwierciedlaty cen ziota.
* Ryzyko kontrahenta, ryzyko zabezpieczenia, ryzyko likwidacji

ETC, ktére sg przedmiotem lokat subfunduszu, sg emitowane przez spétki celowe. Celem
kazdego ETC bedzie jak najlepsze odzwierciedlanie cen ztota. W zwigzku z tym inwestowanie
przez subfundusz w ETC niesie ze sobg ryzyko wynikajgce ze struktury kazdego ETC. Spdiki
emitujgce ETC dziatajg zazwyczaj jako oddzielny podmiot prawny i zostaty utworzone jako
spétka celowa bez zadnych innych zadah poza emisjg ETC. W celu mozliwosci
odzwierciedlania ceny ztota, spotki emitujgce ETC zawierajg umowy z innymi kontrahentami
np. instytucjami, ktére na zlecenie tych spotek przechowujg ztoto bedgce zabezpieczeniem
emitowanych ETC i w stosunku, do ktérych spoétki posiadajg naleznos¢ w zwigzku z

przechowywanym ziotem.

Istnieje mozliwosé, iz np. w wyniku zagubienia, kradziezy uszkodzenia ztota, opdznienia
dostaw, likwidacji spotki emitujgcej ETC, wypowiedzenia umow przez kontrahentdw, ich
niewyptacalnosci oraz innych zdarzen spétka emitujgca ETC nie bedzie w stanie zaspokoi¢

wszystkich roszczen posiadacza danych ETC, ktérym moze by¢ subfundusz.
* Ryzyko optat zwigzanych z ETC

Wartos¢ inwestycji w ETC zalezy od zmian wartosci ztota pomniejszonych o koszty, w tym

opfaty za zarzgdzanie danym ETC. Nie mozna si¢ spodziewac, ze inwestycja w ETC bedzie



w sposob precyzyjny odzwierciedlata zmiany wartoéci ztota. Stopy zwrotu z ETC nie powinny
by¢ bezposrednio porownywalne ze stopami zwrotu i uzyskanymi dzieki bezposredniej

inwestycji w zfoto.
* Ryzyko konfliktu intereséw

Spdétka emitujgca ETC moze by¢ powigzana z innymi spétkami, ktére mogg wystepowacé w
kilku rolach w stosunku do ETC, takich jak promotor, dystrybutor, kontrahent, sponsor indeksu
i spotka zarzgdzajgca, co moze wigzac sie z konfliktami intereséw, ktére sg zarzgdzane

zgodnie z obowigzujgcymi dla danych podmiotéw przepisami i regulacjami.
* Ryzyko podatkowe

Traktowanie danych ETC pod wzgledem podatkowym ETC zalezy od indywidualnych
okolicznoéci kazdego inwestora. Poziomy i podstawy opodatkowania oraz wszelkie ulgi

podatkowe mogag ulec zmianie.
* Ryzyko wczesniejszego umorzenia ETC

Istnieje mozliwosc, ze spotka emitujgca dane ETC, w dowolnym czasie, ale z odpowiednim
wyprzedzeniem dokona umorzenia wszystkich wyemitowanych ETC, co w wyniku zapisow w
umowach z kontrahentami spdtki emitujgcej ETC moze prowadzi¢ do utraty wartosci
posiadanych przez subfundusz ETC.

* Ryzyko regulacyjne

Istnieje mozliwos¢, ze ETC zostang uznane przez regulatora za instrumenty niezgodne z
limitami funduszy inwestycyjnych otwartych i subfundusz bedzie musiat dostosowac sie do

takiej sytuacji poprzez ich zbycie.
* Ryzyko braku wptywu na sktad portfela

Subfundusz nie bedzie miat wptywu na sktad portfela ETC i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajgcego ETC. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej ETC

oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania.
* Ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny subfunduszu

Istnieje mozliwo$¢, iz w zwigzku brakiem wyceny ETC, subfundusz moze nie mie¢ mozliwosci

wyceny swoich aktywow.

* Ryzyko wyptaty sSrodkow



Istnieje mozliwos¢ wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszu
w diuzszym niz oczekiwanym przez uczestnika subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania

Srodkéw z tytutu odkupienia przez ETC.”;

21) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 53.2 akapit ,,Ryzyko zwigzane z

koncentracjg aktywow lub rynkow” otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktoérej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze. W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek,
segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé¢ na wahania i warto$é

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponad powyzsze, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé aktywa w
jednostki uczestnictwa lub w tytuty uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w funduszu
inwestycyjnym otwartym, tytuty uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa subfunduszy instytucji wspdlnego inwestowania, z
ktérych kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng, do wysokosci 20% wartosci
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Z tego
wzgledu inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa jednego
funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania. Co
do zasady, zobowigzania subfunduszy wydzielonych w jednym funduszu inwestycyjnym,
funduszu zagranicznym lub instytucji wspdlnego inwestowania obcigzajg wytgcznie
poszczegoblne subfundusze, jednakze w zaleznosci od jurysdykcji i zasad funkcjonowania
subfunduszy, moze okaza¢ sie, ze w zwigzku z takimi inwestycjami moze nastgpi¢

koncentracja ryzyka inwestycyjnego.”;

22) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 53.3.1 akapit ,,Ryzyko zwigzane z
zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa” otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:
»Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze zlozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych

przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
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iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zZgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego

Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko takie moze réwniez powstaC réwniez w zwigzku z zawieszeniem wyceny tytutdw

uczestnictwa, ktére bedg przedmiotem lokat Subfunduszu.”;

23) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 54. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,04. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz

poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:

e sg zainteresowani uzyskaniem ekspozycji na ztoto lub spétki, ktorych warto$¢ zalezy
od ceny ziota, a przedmiotem ich dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie,

przetwarzanie lub obrét ztotem,

e planujg zdywersyfikowa¢ swdj portfel funduszy o subfundusze inwestujgce poza

Polska,
® majg co najmniej piecioletni horyzont inwestycyjny,
e akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.”;

24) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 56.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,006.1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniegj
niz 100 zi. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 20 ztotych. Uczestnicy programow systematycznego oszczedzania lub
inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zostac
zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”;

25) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 56.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,96.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
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W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wplynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do
godziny 9:00 wigcznie nie miato do godziny 9:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z
danymi z wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia
Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie

nabycia.”;

26) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 56.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
,06.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostatlo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w tym Dniu Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny nastepujgcego

po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.”;

27) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 56.4.3. w akapicie pierwszym tiret pierwszy

i drugi otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

— Jjezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersji;

— jezeli Zzadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
weditug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.”;

28) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 56.4.4. w akapicie pierwszym tiret pierwszy

i drugi otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
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— Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zagdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
weditug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.”;
29) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 56.7 skresla sie ust. 4;

30) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 57.2. na grafice przedstawiajacej
wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 3 lata zaktualizowano nazwe Subfunduszu;

31) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) tytut podrozdziatu ,,Dotyczy Subfunduszu
Generali Akcje Biopharma” otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie: ,,Dotyczy

Subfunduszu Generali Akcji Europejskich”;

32) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 80.1.1.otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,80.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych
ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego

otwartego.”;

33) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 80.1.2. ppkt 1) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

»1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe na

zasadach okreslonych w art. 156 ust. 3 Statutu Funduszu,”;

34) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 80.1.2. ppkt 2) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

»2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — na

zasadach okreslonych w art. 156 ust. 3 Statutu Funduszu,”;

35) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 80.1.2. ppkt 6) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

,0) depozyty bankowe — na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 24 i 25 Statutu Funduszu od

0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”;
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36) W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) skresla sie pkt 80.1.3;

37) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) 80.2.1. otrzymuje nowe, nhastepujace

brzmienie:

,80.2.1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w

akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty

finansowe.”;
38) W Rozdziale Illl (Dane o Funduszu) 80.2.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,80.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywédw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikaciji
trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia

zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegadlne kategorie lokat wskazane w Statucie.”;

39) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) 80.2.3. otrzymuje nowe, nhastepujace

brzmienie:

,80.2.3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku papieréw
wartosciowych o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem. Na
potrzeby niniejszego punktu, pojeciem ,papiery wartosciowe o charakterze udziatowym”
okresla sie papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o charakterze majgtkowym, réwniez

prawa o charakterze korporacyjnym.”;

40) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) po pkt 80.2.8. dodaje sie pkt 80.2.9 w

nastepujacym brzmieniu:

,80.2.9. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

dokonywane beda:
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1) przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w pkt 80.2.4 w odniesieniu do

funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2) przy uwzglednieniu kryteribw doboru lokat wskazanych w pkt 80.2.5 w odniesieniu do

funduszy i instytucji wspélnego inwestowania o charakterze dtuznym.”;
41) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) skresla sie pkt 81.1.;

42) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 81.2 skresla sie akapit ,,Ryzyko

inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu UniSector Biopharma”;

43) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 81.3 akapit ,,Ryzyko zwigzane z
zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa” otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:
»,Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze zlozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych
przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zZgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego

Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.”;

44) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 82 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,82. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz

poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:
e sg zainteresowani inwestowaniem w akcje spotek notowanych gtownie w Europie,

e planujg zdywersyfikowa¢ posiadany przez siebie portfel funduszy o subfundusze

inwestujgce poza Polska,
* majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny,
o akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjg w akcje.”;

45) Rozdziale Il (Dane o Funduszu) pkt 84.1. ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
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»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 20 zlotych. Uczestnicy programéw systematycznego oszczedzania Iub
inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zostac
zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”;

46) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 84.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
,84.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wplynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do
godziny 9:00 wigcznie nie miato do godziny 9:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z
danymi z wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z pierwszego Dnia
Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie

nabycia.”;

47) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 84.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
,84.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartoéci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w tym Dniu Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego

po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.”;
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48) W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) pkt 84.4.3. w akapicie pierwszym tiret pierwszy

i drugi otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa =zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pierwszego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersji;

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwers;ji.”;

49) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 84.4.4. w akapicie pierwszym tiret pierwszy

i drugi otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:

— Jjezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pierwszego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zagdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
weditug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.”;
50) W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 84.7 skresla sie ust. 5;

51) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 85.2. na grafice przedstawiajacej
wielkosé sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 3 lata zaktualizowano nazwe Subfunduszu;

52) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) tytut podrozdziatu ,,Dotyczy Subfunduszu
Generali Akcje Selektywny Globalny” otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich”;

53) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 87.1.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,80.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych
ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego

otwartego.”;

-17 -



54) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 87.1.2. ppkt 1) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

»1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na

zasadach okreslonych w art. 164 ust. 3 Statutu Funduszu,”;

55) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 87.1.2. ppkt 2) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

,2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na

zasadach okreslonych w art. 164 ust. 3 Statutu Funduszu,”;

56) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 87.1.2. ppkt 3) otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

»3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w art. 164 ust. 17 — 22 Statutu,”;

57) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) po pkt 87.1.2. dodaje sie pkt 87.1.3 w

nastepujacym brzmieniu:
,87.1.3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje przede wszystkim w nastepujace

rodzaje lokat:

1) instrumenty finansowe okreslone w pkt 87.1.2. ppkt 1) i 2) dopuszczone do obrotu na

rynkach zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

2) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych statuty lub regulaminy
przewidujg lokowanie co najmniej 50% ich aktywdw w instrumenty finansowe emitowane przez

emitentéw z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,
3) walute USD lub depozyty denominowane w USD.”;

58) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 87.2.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,87.2.1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w
akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty

finansowe.”;

59) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 87.2.2. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
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,87.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej

ptynnosci.”;

60) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 87.2.3. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,87.2.3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okreslone w pkt 87.1.2 ppkt
1) sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci
w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami
bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem. Na potrzeby niniejszego punktu, pojeciem ,papiery wartosciowe o
charakterze udziatlowym” okresla sie papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o

charakterze majatkowym, rowniez prawa o charakterze korporacyjnym.”;

61) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 88.1 skresla sie akapit ,,Ryzyko
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy Unilnstitutional Global High Dividend

Equities oraz UniFavorit Aktien”;

62) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 88.3 akapit ,,Ryzyko zwigzane z
zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa” otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:
,Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych
przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt Zgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach moga zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego

Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.”;

63) W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) pkt 89 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,89. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz

poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:
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e sg zainteresowani inwestowaniem w akcje spotek notowanych gtownie w USA,

e planujg zdywersyfikowaé posiadany przez siebie portfel funduszy o subfundusze

inwestujgce poza Polska,
e majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny,
o akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjg w akcje.”;

64) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 91.1. ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategoriiA, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 20 ztotych. Uczestnicy programéw systematycznego oszczedzania Iub
inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zostac
zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”;

65) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 91.4.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
»91.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wplynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do
godziny 9:00 wigcznie nie miato do godziny 9:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z
danymi z wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny

nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia.”;

66) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) pkt 91.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

,91.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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Jezeli Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartoéci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z pierwszego Dnia Wyceny
nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.
W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu
Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z drugiego Dnia Wyceny

nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.”;

67) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 91.4.3. w akapicie pierwszym tiret pierwszy

i drugi otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
weditug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersji;

— jezeli Zzadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z trzeciego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.”;

68) W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) pkt 91.4.4. w akapicie pierwszym tiret pierwszy

i drugi otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

— Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zagdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z trzeciego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.”;

69) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 92.2. na grafice przedstawiajacej
wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 3 lata zaktualizowano nazwe Subfunduszu;

70) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 4 ust. 1 pkt 10)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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,10) Generali Ztota,”;

71) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 4 ust. 1 pkt 15)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie;
,15) Generali Akcji Europejskich”;

72) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 4 ust. 1 pkt 16)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie;
,16) Generali Akcji Amerykanskich”;

73) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 9a otrzymuje

nowe, hastepujace brzmienie:

LArt. 9a. Utworzenie Subfunduszy SGB Dtuzny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Ziota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Amerykanskich, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Absolutnej Stopy Zwrotu:
10, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11 i Absolutnej Stopy Zwrotu: 127

74) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 9a ust. 1 otrzymuje

nowe, hastepujace brzmienie:

»1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach
SGB Dtiuzny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Ztota, Absolutnej Stopy Zwrotu: 7, Absolutnej Stopy Zwrotu: 8, Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, Absolutnej Stopy Zwrotu: 10, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.”;

75) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 9a ust. 11

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,11.  Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy SGB Diuzny i SGB Bankowy objetych
zapisem wynosi 1000 zlotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich,
Generali Obligacje Zamienne, Absolutnej Stopy Zwrotu: 7, Absolutnej Stopy Zwrotu: 8,
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, Absolutnej Stopy Zwrotu: 10, Absolutnej
Stopy Zwrotu: 11 i Absolutnej Stopy Zwrotu: 12 i Generali Aktywny Dochodowy, objetych

zapisem wynosi 100 ztotych.”;

76) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 16 ust. 11 pkt 1)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»,1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Ziota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Amerykanskich oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B
(z wylgczeniem Subfunduszu Generali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wylgczeniem Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytgczeniem Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Jednostki
Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa
kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki
Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii

M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;”;

77) Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 28 ust. 16 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
,16. Subfundusz Generali Ztota jest denominowany w ztotych polskich.”;

78) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 28 ust. 21 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
»21. Subfundusz Generali Akcji Europejskich jest denominowany w ztotych polskich.”;

79) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 28 ust. 22 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
»22. Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich jest denominowany w ztotych polskich.”;

80) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut Rozdziatu XXIII

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,Rozdziat XXIIl. Generali Ziota”;

81) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 115 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 115. Cel inwestycyjny Generali Ztota”;

82) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 115 skresla sie ust.
3

83) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 116 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

LArt. 116. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Ziota i zasady ich dywersyfikacji”;
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84) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 116 ust. 2 pkt 1)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na

zasadach okreslonych w ust. 3,”;

85) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 116 ust. 2 pkt 2)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na

zasadach okreslonych w ust. 37;

86) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 116 ust. 3 na koncu

dodaje sie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

,Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o0 dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej: Australian Securities Exchange, Canadian Securities Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New
York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz Chicago

Board of Trade.”;

87) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 117 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 117. Kryteria doboru lokat Generali Ztota”;

88) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 117 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w
instrumenty finansowe, w tym tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktére
pozwolg Subfunduszowi osiggac bezposrednig lub posrednig ekspozycje na kurs ztota, w tym
na wartos¢ kruszcu, jak i na wartos¢ instrumentéw finansowych emitowanych przez podmioty,

ktérych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub handel
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ztotem. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym

prawem i postanowieniami Statutu.”;

89) W Rozdziale VII (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 117 po ust. 1 dodaje

sie ust. 1a w nastepujagcym brzmieniu:

,1a. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 50% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50%

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC.”;

90) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 117 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
dla pozostatych kategorii lokat innych niz okreslone w ust. 1 zdanie pierwsze jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywoéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery
wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji
lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych
wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu s$rednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na
podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia
lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat

wskazane w Statucie.”;
91) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) skresla sie art. 117a;

92) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 119 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 20 ziotych. Uczestnicy programéw systematycznego oszczedzania Iub
inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zostac
zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”;
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93) W Rozdziale VII (Zalaczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 120 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

.2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Generali Ztota mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w

prospekcie informacyjnym Funduszu.”;
94) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) skresla si¢ art. 122a;

95) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut Rozdziatu XXVIII

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,=Rozdziat XXVIII. Generali Akcji Europejskich”;

96) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 155 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

LArt. 1565, Cel inwestycyjny Generali Akcji Europejskich”;

97) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 155 skresla sie ust.
3

98) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 156 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

LArt. 156. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Europejskich i zasady ich

dywersyfikacji”;

99) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 ust. 2 pkt 1)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na

zasadach okreslonych w ust. 3,”;

100) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 ust. 2 pkt 2)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na

zasadach okreslonych w ust. 3,”;

101) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 ust. 2 pkt 4)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w
ust. 23.7;

102) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 ust. 2 pkt 6)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 i 25 od 0% do 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.”;

103) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 ust. 3 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym
panstwie nienalezacym do OECD: Serbii. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na ponizej wskazanych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej: Australian Securities Exchange, Canadian
Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange,
Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss
Exchange, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American

Stock Exchange) oraz Chicago Board of Trade.”;

104) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 po ust. 3 dodaje

sie ust. 3a w nastepujagcym brzmieniu:

»3a. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
beda lokowane w kategorie lokat okreslone w ust. 2 pkt 1), przy czym udziat tych lokat w
Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, niezainwestowanej w

kategorie lokat okreslone w ust. 2 pkt 1) , Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze
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inwestowac swoje aktywa w inne kategorie lokat wymienione w ust. 2, przy czym lokaty te nie

beda stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.”;

105) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 ust. 4 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40%

wartoéci Aktywow Subfunduszu.”;

106) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 po ust. 12 dodaje

sie ust. 12a w nastepujacym brzmieniu:

»12a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 23, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng.”;

107) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 156 po ust. 25 dodaje

sie ust. 25a w nastepujacym brzmieniu:

.25a. Fundusz, dzialajagc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

108) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 157 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 157. Kryteria doboru lokat Generali Akcji Europejskich”;

109) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 157 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.”;

110) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 157 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
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Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw
rynkow akcyjnych i rynkow dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikaciji
trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajagcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnoénie zwiekszenia lub zmniejszenia

zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.”;

111) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 157 ust. 3 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku papieréw warto$ciowych
o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem. Na potrzeby
niniejszego ustepu, pojeciem ,papiery wartoéciowe o charakterze udziatowym” okresla sie
papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o charakterze majgtkowym, rowniez prawa o

charakterze korporacyjnym.”;

112) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 157 po ust. 8 dodaje

sie ust. 9 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane
beda:

1) przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy

i instytucji wspolnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2) przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy

i instytucji wspolnego inwestowania o charakterze dtuznym.”;
113) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) skresla sie art. 157a;

114) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 159 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg

jednak niz 20 ztotych. Uczestnicy programéw systematycznego oszczedzania Iub
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inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zostaé
zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”;

115) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 159 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokosc¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty

na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

116) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 160 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Generali Akcji Europejskich moga by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmow takich wptat

zgodnie z przepisami prawa.”;
117) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) skresla sie art. 162a;

118) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytul Rozdziatu XXIX

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»,Rozdziat XXIX. Generali Akcji Amerykanskich”;

119) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 163 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 163. Cel inwestycyjny Generali Akcji Amerykanskich”;

120) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 163 skresla sie ust.
3;

121) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 164 otrzymuje

nowe, hastepujace brzmienie:

LArt. 164. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Amerykanskich i zasady ich

dywersyfikacji”;
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122) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 2 zdanie

wprowadzajgce otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:”;

123) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 2 pkt 1)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na

zasadach okreslonych w ust. 3,”;

124) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 2 pkt 2)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na

zasadach okreslonych w ust. 3,”;

125) W Rozdziale VIl (Zalagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 2 pkt 3)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach

okreslonych w ust. 17 - 22,

126) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 2 pkt 4)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w
ust. 23,”;

127) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 2 pkt 6)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 i 25 — od 0% do 60% wartosci

Aktywow Subfunduszu.”;

128) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 ust. 3 na koncu

dodaje sie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

,Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz moze takze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii

Europejskiej oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem

-31-



oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na ponizej wskazanych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej: Australian Securities Exchange, Canadian Securities Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, New
York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz Chicago
Board of Trade.”;

129) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 po ust. 3 dodaje

sie ust. 3a w nastepujagcym brzmieniu:

»3a. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje przede wszystkim w nastepujgce

rodzaje lokat:

1) instrumenty finansowe okreslone w ust. 2 pkt 1) i 2) dopuszczone do obrotu na rynkach

zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

2) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych statuty lub regulaminy
przewidujg lokowanie co najmniej 50% ich aktywdw w instrumenty finansowe emitowane przez

emitentéw z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,
3) walute USD lub depozyty denominowane w USD.”;

130) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 po ust. 13

dodaje sie ust. 13a w nastepujacym brzmieniu:

»13a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé tgcznie wiecej niz 10%
wartoéci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 164 ust. 23 Statutu, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny Ilub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg

sktadajacy sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng.”;

131) W Rozdziale VII (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 164 po ust. 25 dodaje

sie ust. 25a w nastepujacym brzmieniu:

.25a. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach

okreslonych w Ustawie.”;
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132) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) tytut art. 165 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 165. Kryteria doboru lokat Generali Akcji Amerykanskich”;

133) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 165 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.”;

134) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 165 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.”;

135) W Rozdziale VII (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 165 ust. 3 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okredlone w art. 164 ust. 2 pkt 1)
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow wartosciowych o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami
bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem. Na potrzeby niniejszego ustepu, pojeciem ,papiery wartosciowe o
charakterze udzialowym” okresla sie papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o

charakterze majatkowym, rowniez prawa o charakterze korporacyjnym.”;

136) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 167 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategoriiA, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 20 ztotych. Uczestnicy programéw systematycznego oszczedzania Iub
inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zostaé
zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”;
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137) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 168 ust. 2 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Generali Akcji Amerykanskich mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich

wptat zgodnie z przepisami prawa.”;

138) Na stronie 494 Prospektu Spis tresci otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,SPIS TRESCI:

Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie .................oeeeie. 4
Rozdziat || Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych .........c.oooiiiiiiiiiiiii e, 5
Rozdziat [ Dane 0 FUNAUSZU ... e 8
Dotyczy Subfunduszu Generali EUro.............ooiiiiii 30
Dotyczy Subfunduszu Generali Profit PIUS ....... ... 53
Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje AKtyWNY ..o 74
Dotyczy Subfunduszu SGB BankOoWy ..o 99
Dotyczy Subfunduszu Generali Ztota ... 121
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Europejskich.............cocooi 148
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich...............cooooiiiii i, 173
Dotyczy Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy ..., 199
Dotyczy Subfunduszu SGB DIUZNY ..o 225
Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace........................ 249
Rozdziat [V Dane 0 DepOzZYtariUSZU .........cuiuiuininiiie e 271
Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz ..., 277
Rozdziat VI Informacje dodatkoWwe. ....... ..o 294
Rozdziat VII. ZalgezniKi....... ..o 296",

Pozostate postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogloszenia.

-34-



