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Czy to poczatek
wzrostow czy tylko odbicie?

Adam Wozny
Zarzadajacy funduszami akcji
Generali Investments TFI

Mozemy sie dzi$ intensywnie spierac, czy to juz koniec przeceny i poczatek wzrostow, czy tylko odbicie w trendzie spadkowym,
i obie opinie znajdag swoich zwolennikdw i przeciwnikow. W takich chwilach jak teraz jeszcze trudniej niz zwykle prognozowac
najlepszy moment do zakupu akcji. Jesli dotozymy do tego emocje — zardwno te towarzyszgce inwestowaniu w akcje, jak
i generalnie inwestowaniu przy aktualnej zmiennosci — moze to okazac sie wrecz niemozliwe.

Nie wolno jednak zapominac, ze dla inwestorow, kidrzy ze wzgledu na bardziej agresywny profil ryzyka juz posiadajg w swoim
portfelu akcje, bgdz dla tych, ktdrzy teraz Swiadomie chcg je kupic, rownie wazny jak timing bedzie wybor konkretnych rynkow
czy wrecz sektorow, w ktore zdecyduja sie zainwestowac.

Jak kazdy kryzys i ten kiedys sie skonczy. Spotki, ktore z tej sytuacji wyjdg w najlepszej kondycji mogg okazac sie zwyciezcami
w kolejnej fazie wzrostu. Mysle, ze nie powinnismy lekcewazy¢ wptywu na zachowanie konsumentow i firm ogolnoswiatowego
trendu #zostanwdomu, z ktorym mamy teraz do czynienia i ktory teraz ksztattuje nawyki nabywcow. Nie mozna wykluczy¢, ze
zZmienig oni swoje nastawienie do realizowania czesci potrzeb zdalnie w wigkszym stopniu niz do tej pory. Mam tu na mysli nie tylko
bezposrednie zakupy produktow w sieci, ale rowniez np. utrzymanie tezyzny fizycznej czy szeroko rozumiang rozrywke (serwisy
streamingowe, gaming etc.). Sporo reprezentantow tych wiasnie branz mozemy znalez¢ na rynku amerykanskim. W przypadku
firm, réwnie ciekawe do obserwowania bedg ich przyszte plany inwestycyjne — moze okazac sig, ze wiele przedsiebiorstw postawi
np. na rozwigzania dotyczgce pracy zdalnej lub wrecz przeksztatci czes¢ swojej dotychczasowej dziatalnosci na zdalng w celu
oszczednosci kosztow i zwigkszenia wydajnoSci pracy. Spotki zarabiajgce witasnie na tym i podobnych trendach z tatwoscig
znajdziemy na gietdach w USA.

Aktualnie wchodzimy w sezon wynikow spotek na rynku amerykanskim. Bedziemy mieli okazje dokonac weryfikacji wycen
rynkowych z tym, co publikujg dzi$ spotki oraz jak widzg swojg przysztos¢ przez pryzmat dziatalnosci operacyjnej. Z pewnoscig
przed nami ciekawy okres, w ktorym nie mozna wykluczy¢ podwyzszonej zmiennosci.

Informacje prawne

Generali Investments Towarzystwo Fundusza/ Inwgs%c\x)'n ch S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru
finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji -4073-1\95.

Publikowanie, rozpowszechnianie bgdz dalsze przekazywanie niniejszego materiatu wymaga uprzedniej, pisemnej zgody Generali Investments TFI S.A.

Niniejszy materiat jest komentarzem rynkowym do biezgcej sytuaciji | zostat udostepniony wyi%cznie w celach informacyjno - reklamowych. Materiat zostat
przygotowany z nalezyta starannoscia, jednakze z uwagi na specyfike Swiadczonych przez Towarzystwo ustug, Towarzystwo nie moze zagwarantowac i
nie’ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé, doktadnosé oraz merytoryczng trafiosc informacji zawartych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego anj rekomendacji inwestycyjnej. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci za decyzje podjete w oparciu o informacje
uzyskane w wyniku korzystania z niniejszego_materiatu. . Decyzje inwestyCyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne otwarte powinny byc
podejmowane wytgcznie po zapoznaniu sie z Prospektami Informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegotowe mform,a(?e w zakresie: czynnikow ryzyka,
zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat manipufacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje
dla Inwestorow, Informacije dla klienta AFl, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.

Brak gwarancji osiaggniecia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkdw. Wyniki
moga by¢ pomniejszoné o pobrane opfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Oszczednosciowy w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane Jub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie,
CyPr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanad%, Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg,
totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stoweni tara/ jednoczone, Szwajcarie, Szwecje,
Turcjé, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny T Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Aktualna i historyczna wycena subfunduszy inwestycyjnych (w tym wyniki za 1, 3, 5 i 10 lat) dostepne na: https://generali-investments.pl/contents/pl/

Klient-indywidualny/wyceny-funduszy-otwartych.
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