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Zarzadzajacy funduszami Generali Investments TFl przygotowali aktualizacje
prognoz dla poszczegolnych klas aktywow w oparciu o analize obecnych
warunkow rynkowych.

Jakie czynniki makroekonomiczne obecnie najbardziej wptywaja na rynki?
Kluczowg role odgrywajg dwie podstawowe zmiany:

° potezne programy stymulacyjne uruchomione w wielu krajach w celu ratowania miejsc pracy i umozliwienia szybkiego

restartu gospodarek;

. luzna polityka monetarna gtownych Bankow Centralnych (Srodowisko niskich stop procentowych utrzyma sie przez

okres 1-2 lat) oraz rozszerzone programy skupow aktywow.

Ponizej prezentujemy czynniki, ktdre zarzadzajgcy uznali za istotne prognozujac perspektywy poszczegolnych klas aktywow

w nadchodzacych miesigcach.
Fundusze dtuzne
. Rekordowo niskie stopy procentowe wspierajg bardziej ryzykowne aktywa.

. Stopy wolne od ryzyka znalazty sie na historycznie niskich poziomach, dlatego potencjatu zysku trzeba szukac

w innych instrumentach niz depozyty i krotkoterminowe obligacije rzadowe.

o Spready kredytowe nie wrocity do poziomdw sprzed wybuchu pandemii.

. Luzna polityka bankow centralnych wspiera dtugoterminowe obligacje.

. Najbardziej preferowang klasg aktywow dla funduszy dtuznych sg obecnie obligacje korporacyjne z ratingiem
inwestycyjnym.

. Rzadowe programy pomocowe wspierajg przedsiebiorstwa i ograniczajg ryzyko obligacji korporacyjnych.
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° Olbrzymia ptynnos¢ dostarczona przez banki centralne wspiera¢ bedzie rowniez obligacje na rynkach wschodzacych.
Efekt nie bedzie tak szybki jak bezposredni wptyw skupu obligacji korporacyjnych przez banki centraine, tylko bardziej
roztozony w czasie.

Cele inwestycyjne
i do korica 2020

Krotkoterminowych papieréow dtuznych 09-11%
(Generali Korona Dochodowy, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy) g =

Papierow korporacyjnych 1.2-15%
(Generali Oszczednosciowy, Generali Profit Plus) ! '
Obligacji polskich 0,6 - 1,0%
(Generali Korona Obligacie, SGB Diuzny, Generali Obligacje Aktywny) ! !
Obligacji CEE+ CIS 1,5-2,5%

(Generali Obligacje: Nowa Europa)

Obligacji krajéw wschodzacych pe—
(Generali Obligacie: Globalne Rynki Wschodzace) ’ ’

Fundusze akcyjne

° Gospodarka Swiatowa mocno odbije w Il pétroczu 2020 oraz w 2021 roku.

. Stymulacja fiskalna oraz monetarna wspiera strong popytowg oraz podazowa.

. Naptywy do ryzykownych klas aktywow (obligacje korporacyjne, akcje) wspierajg notowania.

. Tani dolar sprzyja rynkom wschodzgcym.

. Obserwujemy globalny wzrost zainteresowania rynkiem akcji przez inwestorow detalicznych (rowniez w Polsce).
Fundusze akcji polskich 5,0—15,0%
Fundusze akcji zagranicznych rynkow rozwinietych 50—15,0%
Fundusze akcji zagranicznych rynkow rozwijajgcych sie 2,0—-12,0%

Fundusze mieszane

2,5 -8,5%
(Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony)
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o Utrzymuje sie wysoka zmiennoS¢ na rynkach finansowych zwigzana z rosngcg liczbg zakazonych COVID-19.
° Warunki ujemnych realnych stop procentowych sg pozytywnym otoczeniem dla wzrostu cen ztota.
. Ultra luzna polityka bankow centralnych jest kontynuowana, a zwiekszanie bilansow bankow centralnych wspiera

wzrost cen aktywow.

. Po pandemii nastepuje powrot popytu ze strony konsumentow z rynkow wschodzacych.

Cel inwestycyjny w horyzoncie

12 miesiecy
Generali Ztota 8-13%

Skala reakcji oraz perspektywy odrobienia strat i powrotu do dtugoterminowych trendéw obserwowanych przed pandemia sg
oczywiscie rdzne dla poszczegdlnych branz oraz konkretnych firm w ramach danego sektora. Zarzadzajacy podkreslajg wzrost
znaczenia odpowiedniej selekcji aktywow do portfeli, doktadnej analizy kredytowej oraz jeszcze bardziej wnikliwego, statego

monitorowania poziomow ryzyka.

Prognozy dla funduszy dtuznych zostaty zaktualizowane na 6 miesiecy — do konca roku 2020. W przypadku akcji i funduszy

surowcowych przyjeto perspektywe 12-miesieczna.

Generali Investments TFI S.A. (,Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-
4073-1\95.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, porady prawnej, podatkowej ani ksiegowe.
Prezentowane prognozy dotyczg klas aktywdw, nie konkretnych funduszy/subfunduszy. Prognozy przedstawione w niniejszym materiale nie stanowig gwaranciji przysztych wynikéw. Towarzystwo
ani fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig zmnigjszenia lub utraty zainwestowanych $rodkéw. Wyniki moga by¢
pomnigjszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu sig z Prospektami Informacyjnymi funduszy zawierajgcymi szczegotowe
informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacije
dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na naszej stronie internetowej (www.generali-investments.pl). Niniejszy materiat
zostat przygotowany z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy. Informacje przedstawione i opisane w niniejszym materiale opieraja sig na ocenie autora w momencie
jego tworzenia i w stosunku do biezacego stanu gospodarczego, prawnego i podatkowego oraz mogg ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacji ze zrodet
wtasnych oraz z publicznie dostgpnych Zrédet. Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.
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