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Sytuacja na zachodnich parkietach

Ostatnie gwattowne zmiany cen na rynku amerykanskim
przypomniaty inwestorom jak bardzo ceny akcji
niektorych spotek oderwaty sie od fundamentow
gospodarczych. Duza zmienno$¢ na rynku nie zacheca
do inwestowana w akcje. Warto zatem wrdcic do podstaw
i dtugoterminowego spojrzenia na portfel. My, jako
zarzgdzajacy funduszami, na ostatnie spadki patrzymy
jak na ciekawe okazje inwestycyjne.

Wyniki spotek w drugim kwartale w Stanach
Zjednoczonych nominalnie pokazujg 7% spadek.
Jednak, gdy wezmie sie pod uwage fakt, ze pierwsze
2 kwartaty tego roku to byta sytuacja bezprecedensowego
kryzysu, to wynik 7% wydaje sie dobry. Stad decyzja
wielu inwestorow, aby kupowaC akcje. Poniewaz
jednak inwestorzy ograniczali sie tylko do spotek
technologicznych, wzrosty nie objety szerokiego rynku,
a ceny wybranych spotek poszybowaty bardzo wysoko.
/ tego powodu obecng korekte uwazamy za zdrowa.
FED zapowiedziat kontynuacje prowadzonej polityki,
co dla rynku akcji jest dobrg wiadomoscig. W USA
trwa dyskusja 0 utrzymaniu programow rzadowych,
ale duza ilos¢ pieniedzy w obiegu i brak alternatyw
inwestycyjnych przy zerowych stopach procentowych
w diugiej perspektywie rokujg dobrze dla akgji.

Banki centralne utrzymujg stymulacje gospodarek.
W Europie planowane byly ciecia budzetowe
spowodowane m.in. brexitem, a co za tym idzie
zmniejszonymi dochodami. Jednak kryzys covidowy
zmusit UE do rewizji wczesniejszych zatozen i do
znacznego zwigkszenia budzetu rowniez dla Polski.

AKTUALNA SYTUACJA NA
RYNKACH AKGJI

Akcje polskie

W Polsce wyniki spotek okazaty sie lepsze niz oczekiwano,
nawet sektor bankowy poradzit sobie lepiej niz
prognozowali analitycy. Spotki z sektora IT i gamingowe
osiggnety bardzo dobre wyniki. Nieoczekiwanie nawet
najbardziej dotknigte lockdownem spotki retailowe
pozytywnie zaskakiwaty. Mate spotki szybko zareagowaty
na pandemie, Sciety koszty, pozytywny wplyw miata
rzagdowa tarcza i w efekcie niejednokrotnie skonczyty
kwartat z wynikamilepszymi niz w roku ubiegtym. Takze w
gospodarce byto wiele pozytywnych zaskoczen, a nalezy
pamietac, ze przetom 2 i 3 kwartatu, to byty najgorsze
miesigce z punktu widzenia makroekonomicznego.
Obecnie sytuacja powinna sie poprawiac, dlatego
jesteSmy pozytywnie nastawieni do inwestowania
w mate i Srednie spotki.

W Kkontekscie warszawskiej gietdy warto wspomnie¢
o tym, ze reforma OFE nie zostata jeszcze
przeprowadzona i moglismy sie cieszy¢ naptywami
netto na rynek kapitatowy z sektora emerytalnego.
Pozytywnym zaskoczeniem byt tez znacznie zwigkszony
udziat inwestorow indywidualnych. W pierwszym
potroczu 2020 mieli oni wigkszy udziat w obrotach na
GPW niz polscy inwestorzy instytucjonalni. Ze wzgledu
na niskie stopy procentowe nie optaca sie trzymac
pieniedzy na lokatach bankowych, wiec ludzie z nich
rezygnuja, a czes¢ ze zdeponowanych wczesniej na
lokatach Srodkow trafia na gietde.
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Sezon debiutow na gietdzie

Jesienig na warszawskiej gietdzie szykuje sie wysyp
IPO (z ang. initial public offering), czyli pierwszych ofert
publicznych. Planowane sg historycznie duze emisje
- do spotek notowanych na GPW dotaczg Allegro,
Huuuge Games i Canal+. W krotkiej perspektywie
mogg one wprowadzi¢ troche zamieszania w wycenach
innych spotek zasysajac kapitat inwestorow. Ale w
dtuzszym terminie jest to ogromna szansa dla polskiej

gietdy, dotychczas permanentnie niedowazanej przez
inwestorow  zagranicznych. Tak duze i ptynne
spotki  dziatajgce  w  atrakeyjnych  sektorach
nowych technologii moga na dtuzej przyciggngc
kapitat ~ zagraniczny. Dotychczas polska gietda
byla ~ postrzegana  przez  pryzmat  kopalni
i bankow, dotgczenie spotek technologicznych do WIG20
moze zmieniC nastawienie inwestorow z zagranicy.
Stanowi to dla polskiego rynku ogromng szanse.
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