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Wrzesien przyniost  korekte na rynkach, ktora
w skali miesigca wyniosta 5-6 punktow procentowych.
Dotyczyta ona zardwno Stanow Zjednoczonych, jak
i rynkow europejskich.

Pomimo potencjalnego ryzyka zwigzanego z wyborami
w USA i drugg falg COVID-19, jestesmy optymistycznie
nastawieni do rynku akcji, a bilans szans i ryzyk widzimy
jako pozytywny.

Obecnie najwiekszy potencjat widzimy dla subfunduszu
Globalnych Akcji Wzrostu.

W tym dynamicznie zmieniajgcym sie post-covidowym
otoczeniu, zarowno w gospodarce jak i na rynkach
akcyjnych jest produktem, ktory w naszej opinii najlepiej
adresuje pojawiajgce sie okazje rynkowe.

Jakie sg perspektywy dla WIG20?

Widzimy rowniez potencjat dla odreagowana indeksu
WIG20, a sktada sie na to kilka czynnikow. Przede
wszystkim jest to debiut gietdowy spdtki Allegro, na akcje
ktorej popyt az 10-krotnie przewyzszyt podaz
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Z POTENCJALEM WZROSTU

Na zakup akcji naptyneto juz prawie 9 mlid ziotych od
inwestorow zagranicznych. Jest to bardzo pozytywny
casus, poniewaz mozemy sie spodziewac, ze zyski
inwestorow zagranicznych z akcji Allegro takze beda
lokowane na rynku polskim.

Widzimy tez potencjat w innych firmach z WIG20.
W zwigzku z rosngcg ceng gazu odreagowat kurs spotki
PGNIG. Warto rowniez zwrdci¢ uwage na wzrosty spotek
energetycznych, zktorymi mamy do czynienia w ostatnich
dniach. Trend ten powigzany jest z planowanym na 2049
rok odejsciem Polski od wydobycia wegla. Poniewaz
(wg wstepnych zatozen) koszty zwigzane z tym procesem
majg pokry¢ podatnicy, w kolejnych okresach powinien to
by¢ pozytywny czynnik dla spotek energetycznych. Lekka
poprawe obserwujemy takze na marzach rafineryjnych,
a wiec znowu dwie spotki z WIG20 — PKN Orlen i Lotos
— zyskujg na wartosci.

Odbicie dotyczy tez bankow, ktorych kursy od wielu
miesiecy zachowywaty sie stabo. Warto wspomniec tu
Alior, ktory po dtugim okresie stabych notowan wiasnie
silnie wzrasta. PKO BP i Pekao S.A. rowniez odnotowujg
atrakcyjne wzrosty
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Bardzo dobre perspektywy widzimy rowniez dla
najwiekszej spotki na GPW, CD Projektu, co jest
Zwigzane z planowang na listopad premierg ich
najnowszej gry.

Dobrze rokujg takze firmy telekomunikacyjne. Zakup
pakietu kontrolnego PLAY znaczgco powyzej wartosci
sprzed Wezwania, moze przetozy¢ sie pozytywnie takze
na wyceny innych spotek telekomunikacyjnych, czyli
Cyfrowego Polsatu i Orange. Mozna zakfadac, ze ich
warto$¢ rowniez jest niedoszacowana.
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Sytuacja na rynkach

Turcja ma za sobg dobry miesiac, jesli chodzi o uzyskang
stope zwrotu w walucie lokalnej. Niestety, prawie catosc
tych wzrostow zostata zniwelowana przez deprecjacie liry.
Sytuacja w tym kraju jest geopolitycznie skomplikowana,
w powietrzu wisi konflikt zbrojny pomiedzy Armenig
a Azerbejdzanem, w ktory Turcja jest uwikfana.

W Rosji sytuacja gospodarcza jest relatywnie staba
ze wzgledu na zatamanie globalnego popytu na rope
naftowg, spadek jej ceny, a takze niskie ceny surowcow,
metali szlachetnych i przemystowych. Obraz ten moze
sie jednak szybko zmieni¢ wraz z mozliwym odbiciem
wycen surowcow naturalnych.
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