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Po obfitujgcym w silne wzrosty minionym miesigcu,
W grudniu obserwujemy kontynuacje zwyzek cen akcji
— na koniec sesji 17.12 Wig20 od poczatku miesigca
zyskat prawie 7%. Trwajgca fala wzrostow zostata
zapoczatkowana przez informacje o bardzo duzej
skutecznosci szczepionek na Covid-19 oraz o rychtym
rozpoczeciu programu szczepien. Sposrod polskich
blue chip’ow niewatpliwie najwigksza gwiazda ostatnich
tygodni jest spotka KGHM, ktorej profil doskonale
wpisuje sie w trend powrotu do spotek cyklicznych.
Wycena jednej akcji KGHM oscyluje obecnie w okolicach
180 z, a jeszcze w okresie wakacyjnym byto to ok. 80
zt. Mamy wiec do czynienia z gigantycznym wzrostem
w bardzo krotkim czasie. Sitg napedowg tego ruchu
byty dynamiczne wzrosty wycen miedzi oraz srebra.
Perspektywy dla miedzi wcigz pozostajg pozytywne.
Wspierane sg przez dtugofalowe procesy, tj. zielong
transformacje, zarowno stylu zycia jak i produkcji
przemystowej, zmiang orientacji gospodarki chinskiej
z celow ilosciowych na jakosciowe oraz odmrozenie
inwestycji w realiach post-covidowych.

Drugim sektorem, ktory najbardziej odreagowat
w ostatnich tygodniach, sg niewatpliwie banki. Do
przetomu, ktory nastapit na poczatku listopada, sektor
finansowy (zarowno w Polsce jak i na Swiecie), byt
jednym z najstabszych sposrod tych reprezentowanych
na gietdzie. Ostatnie dni przyniosty korekte wzrostowg
spowodowang informacjag ze strony KNF o przedtuzeniu

POZYTYWNIE NA RYNKU
AKGJI

braku mozliwosci wyptaty dywidendy do co najmniej
drugiej potowy 2021 r. Patrzac do przodu, banki
wyceniane s3 na wcigz relatywnie niskich poziomach.
Majg jednak przed sobg szereg wyzwan, chociazby
wcigz nierozwigzang kwestie kredytow frankowych.

Poczatek grudnia to okres bardzo negatywnego
zachowania spotki CD Projekt. 7 grudnia akcje zdotaty
jeszcze wytyczy¢ nowe szczyty wycen, ale od tego
momentu mamy do czynienia z niekonczacy sie falg
spadkowg. Powod tej bardzo silnej przeceny jest
niestety oczywisty i uzasadniony — gra Cyberpunk
2077, produkt, nad ktdrym spotka pracowata przez kilka
ostatnich lat — nie spetnit oczekiwan graczy, szczegolnie
tych dysponujgcych stabszymi PC oraz konsolami
starej generacji. Z tego powodu akcje przecenity sie
0 blisko 50%. Ciezko zatozyC, kiedy wyczerpie si¢ fala
spadkow. Teoretyczng szanse na odbicie daje informacja
0 dotychczasowym poziomie sprzedazy oraz szybkich
i znaczgcych poprawkach do gry Cyberpunk 2077.

Reasumujac, utrzymujemy nasze pozytywne podejscie
do rynkow akcji. Uwazamy, ze tendencje na swiatowych
rynkach finansowych bedg nadal sprzyjajace dla
inwestorow. Najwieksze spotki notowane na GPW
powinny byC relatywnie mocne, poniewaz wcigz majg
sporo do nadrobienia w stosunku do spdtek z innych
rynkow wschodzgcych.
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