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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: [m]
Fundusz podstawowy: [m} Fundusz portfelowy: [m}
Fundusz powiazany: [m} Fundusz aklywéw niepublicznych [m}

Waluta sprawozdania finansowego 7

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:

(nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2013 roku i
obejmuje okres od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dane porownawcze obejmuja
kres od dnia 2 grudnia 2011 roku (data utworzenia Funduszu) do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Plik DOpis

IWYBRANE DANE FINANSOWE witys. PLN witys. EUR

I. Przychody z lokat 53 13
1. Koszty funduszu netto 796 191
11l Przychody z lokat netto -743 -178
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3 154! 756
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 238 57
VI. Wynik z operacii 2 649! 635
VII. Zobowigzania 77 19
VIII. Aktywa 29 956 7223
IX. Aktywa netto 29 879 7 205
X.Liczba ikatow inwestycyjnych 27 144 27 144
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1100,76 265,42
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|><||,Wynikz operacji na certyfikat inwestycyjny 97.59‘ 23‘38|
Dane na dzien 31 grudnia 2013 roku wedtug éredniego kursu NBP
z dnia 31 grudnia 2013 roku: 1 EUR = 4.1472 zt.
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych podana zostata w sztukach,
a warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wynik
z operaciji na certyfikat inwestycyjny w zt oraz w euro.
Pozycje z rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty w euro
wedtug kursu $redniq al na $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesiaca okresu sprawozdawczego: 1 EUR = 4.1745 zt.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2012 rok 4 kwartat
2013 roku 2013 roku 2012 roku
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
Wartosé wedtug Pro.centowy Wartosé wedtug Proc.:en!owy Wartosc wedtug Prot.:en!owy Wartogé wediug Prot':entowy
lwediug ceny wy‘ce’ny na udziat w ediug ceny wy-ce'ny na judziat w ediug ceny wy-ce'ny na udziat w edlug ceny wy-csjny na udziat w
habycia w tys. d.nen ak!ywach habycia w tys. d.nen ak!’ywach habycia w tys. d.nen ak!’ywach habycia w tys d.nen akt’ywach
bilansowy w |ogétem bilansowy w |ogétem bilansowy w |ogétem bilansowy w jogétem
tys. ys. ys. ys.
1. Instrumenty pochodne 535 873 2,93 207 307 1,08 43 84 0,27 43 84 0,27

JACE
Emitent kraj sedziby | artost wediug |Wartosé wediug Procentowy udzial
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku lwystawca) emitenta bazow Liczba ceny nabycia w |wyceny na dzien v aklywach
¥ y y Y ys. wtys. bgotem
1. Wy y: instrumenty hodi 736 535 604 2,04
) ) [Gielda Papierow
4, Opoja call OW20C4260 21/03/2014 ISIN IAktywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych w Polska 1G20 Index 16 10 5 0,02]
PLOGO0022170 orsanin o n
Opcja call OW20C4250 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
pel |AKtywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w Polsia 1G20 Index 1 15 7 0,02
PLOGO0022188 orsanin oA
Opcja call OW20C4240 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
_opal |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 7 14 7 0,02
PLOGO0022196 Warszawie $.A
Opcja call OW20C4230 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
4.2P% |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 5 14 9 0,03
PLOGO0022204 Doraoain on
Opcja call OW20C4220 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
Pt |Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 4 15 10 0,03
0600022212 Doraoain n
Opcja put OW2004220 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
6.opclap |AKtywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w Polsia 1G20 Index 29 15 8 0,03
PLOGO0022691 Worsanin oA
Opcja put OW2004210 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
7.0pc@p IAktywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych w Polsa 1G20 Index 18 7 2 0,01
PLOGO0022709 Worsanin oA
Opcja put OW2004200 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
8. opolap |AKtywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w Polsa 1G20 Index 29 7 2 0,01
PLOGO0022717 Worsanin on
Opcja put OW2004190 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
e |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 52 8 2 0,01
0600022725 Doraoai on
Opcja put OW2004180 21/03/2014 ISIN: (Gietda Papierow
. opelap |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 634 68 15 0,05
PLOGO0022733 Warszawie $.A
Opcja call OW20F4260 20/06/2014 ISIN: (Gietda Papierow
11,509 : |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w Polska 1G20 Index 1 8 7 0,02
PLOGO0024093 Warszawie S.A
Opcja call OW20F4250 20/06/2014 ISIN: (Gietda Papierbw
pel ; |AKtywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w Polsia 1G20 Index 9 9 8 0,03
PLOGO0024101 Worsanin oA
. Gietda Papierdw
Opcia call OW20F4240 20/06/2014 ISIN: |Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w Polsia 1G20 Index 6 9 8 0,03
PLOGO0024119 Worsanin oA
. Gietda Papierdw
14, Opcia call OW20F4230 20/06/2014 ISIN |Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w Polsa 1G20 Index 4 9 8 0,03
PL0GO0024127 Warszawie S.A
. Gietda Papierdw
15, Opeia call OW20F4220 20/06/2014 ISIN |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 3 9 8 0,03
PLOGO0024135 Warszawie S.A
Chicago Board
16. Opcja put VIX US Index P16 22/01/2014 |AKlywny rynek - rynek regulowany gfﬁi:;;ms IStany Zjednocz. g:c“:::ge sPx 160 75 122 0,41
Volatility Index
Chicago Board
17. Opcja put VIX US Index P17 22/01/2014 |AKkywny ynek - rynek regulowany  |CooC Fulures Istany Zjednocz. [OPtions sPx 30 19 32 0,11
\Volatility Index
[Chicago Board
18. Opcja put VIX US Index P19 19/02/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany :Sgi:g“;”res IStany Zjednocz. g:::an:ge sPx 31 25 45 0,15
Volatility Index
[Chicago Board
19. Opcja put VIX US Index P20 19/02/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany gf&i:;;”res Istany Zjednocz. g:ct:::ge sPx 25, 26 44 0,15
\Volatility Index
[Chicago Board
20. Opcja put VIX US Index P21 19/02/2014 |AKlywny rynek - rynek regulowany gf&i:;;”'es IStany Zjednocz. g:ct:)::ge sPx 22 27 45 0,15
\Volatility Index
[Chicago Board
21.Opcja put VIX US Index P18 18/03/2014 |AKtywny rynek - rynek regulowany gfg‘i:;;”'es IStany Zjednocz. S:C‘:’::ge sPx 12 7 13 0,04
Volatility Index
[Chicago Board
BOE Futl ti
22.Opcja put VIX US Index P19 18/03/2014 |AKywny rynek - rynek regulowany gxg‘an;e”'es [Stany Zjednocz. S:C:’::ge sPx 41 33 54 0,18
\Volatility Index
[Chicago Board
BOE Futl ti
23. Opcja put VIX US Index P20 18/03/2014 |AKywny rynek - rynek regulowany Exg‘ang“e”'es [Stany Zjednocz. S:C:’::ge sPx 34 35 55 0,18
olatility Index
[Chicago Board
BOE Futl ti
24.Opcja put VIX US Index P21 18/03/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany Exg‘ang“e”'es [Stany Zjednocz. S:C‘:::ge sPx 21 26 39 0,13
olatility Index
[Chicago Board
BOE Futl ti
25.Opcja put VIX US Index P18 21/05/2014 |AKywny rynek - rynek regulowany gxcohangueures [Stany Zjednocz. S:C:’::ge sPx 2 2 2 0,01
olatility Index

Komisja Nadzoru Finansowego




SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

Chicago Board
CBOE Futures Options
26. Opcja put VIX US Index P17 18/06/2014 [Akywny rynek - ynek regulowany S tany Ziednooz. PN o 15| 10 1 0,04
Volatility Index
Chicago Board
CBOE Futures Options
27. Opcja put VIX US Index P18 18/06/2014 [Akywny rynek - ynek regulowany S tany Ziednooz. PRL0T o 3 2 3 0,01
Volatility Index
Chicago Board
CBOE Futures Options
28. Opcja put VIX US Index P19 18/06/2014 [Akywny rynek - ynek regulowany 5 Stany Ziednooz. EROTS oy 20 21 22 0,07
Volatility Index
Chicago Board
CBOE Futures Options
29. Opcja put VIX US Index P20 18/06/2014 [Akywny rynek - ynek requlowany VS Stany Ziednooz. EROTS oy 8 10 11 0,04
olatility Index
(Gielda Papierow
30. Futures KRSH4 21/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych w Polsa 1G20 Index 50 0 0 0,00
Warszawie S.A
(Gielda Papierow
31. Futures WIH4 21/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| Polsa 1G20 Index 50 0 0 0,00
Warzzawie 5.A
stanbul Stock )
32. Futures A5G4 28/02/2014 |AKywny rynek - rynek regulowany [rurcia BIST 30 Index 21 0 0 0,00
[SAF -south
33. Futures AlH4 20/03/2014 IAklywny rynek - rynek regulowany  [African Futures [Republ. Potud. - FTSE/JSE Top 2 0 0 0,00
IAfryki ko Index
Exchange
Chicago
34. Futures ESH4 21/03/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany ~ Mercantile IStany Zjednocz. [S8P 500 Index 1 0 0 0,00
Exchange
[EUREX
35. Futures FVSF4 22/01/2014 [Akywny rynek - ynek requlowany | D5 iemcy STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX
36. Futures FVSG4 19/02/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany iemey STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX
37. Futures FVSH4 18/03/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany iemey STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX
38. Futures FVSJ4 16/04/2014 [Akywny rynek - ynek requiowany  E D5 iemcy STOXX Index 1 0 0 0,00
[EUREX
39. Futures FVSK4 21/05/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany iemey STOXX Index 0 0 0,00
[EUREX
40. Futures GXH4 21/03/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany iemcy DAX Index 6 0 0 0,00
Chicago
41. Futures IBAG4 12/02/2014 |Akywny rynek - rynek regulowany  Mercantile IStany Zjednocz. Jbovespa Index 2 0 0 0,00
Exchange
42. Futures IHF4 30/01/2014 |Akywny ynek- rynek regulowany b n92Por® Indie sn(j:XCNX Nifty 7 0 0 0,00
. ki Stock
43. Futures JVIF4 14/01/2014 |Akywny ynek- ynek regulowany  oooa Securities baponia lAverage 0 0 0,00
Exchange 1
Volatility Index
) ki Stock
44. Futures JVIG4 10/02/2014 |Akywny ynek- rynek regulowany oo a Securities baponia lAverage 0 0 0,00
Exchange 1
Volatility Index
Dsaka Securities kel Stock
45. Futures JVIJ4 08/04/2014 IAktywny rynek - rynek regulowany | baponia lAverage 28 0 0 0,00
xchange )
Volatility Index
Chicago o
46. Futures NXH4 14/03/2014 |AKlywny rynek - rynek regulowany ~ Mercantile IStany Zjednocz, [\IKei 225 Stock 1 0 0 0,00
lAverage Index
Exchange
[CBOE Futures [CBOE il ETF
47. Futures OVWF4 22/01/2014 [Akywny rynek - ynek requlowany b0 tany Zieanocz. [0 0 0 0,00
[EUREX Russian
48. Futures RXDH4 21/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany iemey Pepodtary Index 5 0 0 0,00
[CBOE Futures Russian
49. Futures RXSF4 22/01/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany Btany Zieanocz. PURSL o 0 0 0,00
[EUREX [Swiss Market
50. Futures SMH4 21/03/2014 [Akywny rynek - ynek requiowany | D5 iemey on 1 0 0 0,00
[CBOE Futures [CBOE Volatilit
51. Futures UXF4 22/01/2014 [Akywny rynek - ynek requiowany /S tany Zjednooz. |7 UL v 69 0 0 0,00
[EUREX
52. Futures VGH4 24/03/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany iemey [Euro STOXX 50 0 0 0,00
[CBOE Nasdag
53. Futures VNAF4 22/01/2014 |AKkywny ynek - rynek regulowany  |CooC Futures IStany Zjednocz. [100 Volatility 0 0 0,00
Exchange
ndex (VXN)
[CBOE Emerging
54. Futures VXEF4 22/01/2014 |AKlywny rynek - rynek regulowany ESCO’E:;;”'“ IStany Zjednocz. Mariets Volatility 0 0 0,00
ndex
[CBOE Gold ETF
55. Futures VXIF4 22/01/2014 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [CoOE Futures IStany Zjednocz. [Volatility Index 0 0 0,00
Exchange Gvz)
[CBOE Brazil ETH
56. Futures VXWF4 22/01/2014 |Akywny ynek - rynek regulowany  oooC Futures [Stany Zjednocz. Volatility Index 0 0 0,00
Exchange
(VXEW)
ISFE - ASX lASX sPI 200
57. Futures XPH4 21/03/2014 [Aktywny rynek - rynek regulowany [0 Australia S dox 1 0 0 0,00
Singapore ) 5GX FTSE
58. Futures XUF4 28/01/2014 [Akywny rynek - ynek regulowany B 192007 [chiny bhina ASD Index 12 0 0 0,00
1l. Niew: ndaryzowane instrument
ystandaryzowane instrumenty 5 o 269 0,89
pochodne
1. Forward EUR 07/02/2014 Nienotowane na ynku aktywnym  Nie dotyczy  Bank Peako S.A. Polska EUR 1 0 10 0,03
2. Forward EUR 07/02/2014 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy  Bank Peako S.A. Polska EUR 1 0 30 0,10
3. Forward EUR 07/02/2014 Nienotowane na rynku aklywnym _ Nie dotyczy _ Bank Peako S.A. Polsa EUR 1 0 69 0,23
4 Forward USD 07/02/2014 Nienotowane na rynku aklywnym _ Nie dotyczy _ Bank Peako S.A. Polsa usd 1 0 76 0,25
5. Forward USD 07/02/2014 Nienotowane na rynku aklywnym _ Nie dotyczy  Bank Peako S.A. Polska usd 1 0 84 0,28
. . artost wedlug Wartoé wediug [Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCI [okoddania do |y apycia  [NUMEISRST i otozenia  dres eny nabycia w [wyceny na dzien v akiywach
zytku wieczystej .
ys. bilansowy w tys. fogétem
TABELIDODATKOWE
ISKLADNIKI LOKAT NABY TE OD arosé wedlug
A A . |Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {uycenyna deion  [rocorio" U
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.PL0GO0022212 10 0,03
2.PL0OGO0022204 9 0,03
3.PLOGO0022196 7 0,02
4.PLOG00022188 7 0,02
5.PLOGO0022170 5 0,02
6.PLOGO0022733 15 0,05
7.PLOGO0022725 2 0,01
8.PLOGO0022717 2 0,01
9.PLOGO0022709 2 0,01
10. PLOGO0022691 8 0,03
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11.PL0OGO0024135 8 0,03
12.PL0OG0O0024127 8 0,03
13.PLOGO0024119 8 0,03
14.PL0G00024101 8 0,03]
15.PL0OGO0024093 7 0,02
16. VXWF4 0 0,00
17. VXEF4 0 0,00
18. VXIF4 0 0,00
19. OVWF4 0 0,00
20.IBAG4 0 0,00
21. GXH4 0 0,00
22. RXSF4 0 0,00
23.FVSJ4 0 0,00
24.FVSH4 0 0,00
25. FVSK4 0 0,00
4 kwartat 3 kwartat 4 kwartat
BILANS 2012 rok
2013  roku 2013 roku 2012 roku
I.Aktywa 29 956 28 469 30611 30611
1.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 069 28 161 30 525 30 525
2. Naleznosci 14, 1 2 2
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 604 102 84 84
-diuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 269 205 0 0
_dtuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aklywa 0 0 0 0
Il. Zobowiazania 77, 145 87 87,
1. Aktywa netto (I-11) 29 879 28 324 30 524 30 524
IV. Kapitat funduszu 28 158 29 252 30 985 30 985
1. Kapitat wptacony 30985 30 985 30 985 30 985
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) 2827 1733 0 0
V.Dochody zatrzymane 1383 -1028 -502 -502]
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1138 -395 -157 -157/
2. Zak 1 3 zysk (strata) ze
zbycia lokat 2521 -633 -345 -345
VI \:I:br;;ta(spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny| 338 100 a1 a1
VIL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVAV4-VI) 29 879 28 324 30 524 30 524
Ficzoa | 27 144] 28 166] 29 952] 29 952]
[Wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyiny | 1100,76] 1005,61] 1019,10] 1019,10|
Przewidywana liczba | 27 144|
Rozwodniona wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyiny | 1.100,76|
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Seria A: 100 Certyfikatow Inwestycyjnych
Seria B: 27 044 Certyfikatow Inwestycyjnych
arto$¢ aktywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych
Seria A: 1 100.76
Seria B: 1 100.76
Narastajaco Narastajaco
etacoge | Okres ok L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :3 rok:
od: ) od:
do: do:
0d 2013-10-01 f------------ £012-10-01  f------------
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ oo oo oo
013-01-01 p011-12-02
do 2013-12-31 |- -1012-12-31
R013-12-31 p012-12-31
I.Przychody z lokat 53 505 150 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2.Przychody odsetkowe 52 493 150 154
3.Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale 1 12 0 0|
Il. Koszty funduszu 816 1665 380! 418
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 221 875 126 126
2. Wyna. dla 6w prowadzacych dystrybucj 5 50 20/ 20|
3. Optaty dla depozytariusza 2 7 1 3
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4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 12 65 7 25
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 23 24 24
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 30 11 27
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 2 6 8|
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0|
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 575 611 185! 185
13. Pozostate 1 2 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 179 69 107
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 796 1486 311 311
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -743 -981 -161 -157|
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3392 3163 -304; -304]
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3154 2866 345 -345|
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0|
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 238 297 41 41
-z tytutu réznic kursowych 54 259 0 0
VII. Wynik z operacji 2649 2182 465 -461
jynik z operacji pr jacy na certyfikat i ) 97,59 80,39 15,52 -15,39)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat o750 0.3 5,52 15,38
ycyiny
Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku 0 kwartaly roku
biezacego ooreedniogo  PoPrzedniego
kwartat: PoP! % kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
od 2013-10-01 2012-10-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |-
013-01-01 2011-12-02
020131231 |[-------------P012-12-31  |[-----------
R013-12-31 012-12-31
1. Warto& aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 28 324 30 524 104 0|
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 649 2182 465 461
a)przychody z lokat netto 743 -981 -161 -157|
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3154 2866 345 -345|
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 238 297 41 41
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 649 2182 465 461
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0|
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1094 2 827 30 885, 30 985
kapitat t ksz: kapitatu z tytut
a)zr:\:r‘\‘a “pl atu wp Vac?‘nego (p(;w\e : enie kapitalu z tytutu o o 20885 30985
itat t iejszenie kapitatu z tytut
b)zmiana kapitalu wypfaconego (zmn_uejsze)me pitatu z tytutu 1 09s 2827 o o
6.taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym 1555 -645 30 420 30 524
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 879 29 879 30 524 30 524
8. Srednia wartos¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 29 261 29 164 23 539 5961
a)liczba wydanych 6w inwestycyjny 0 0 29 852 29 952
b)liczba wykupionych ikatow inwestycyjny 1022 2808 0 0|
c)saldo zmian -1022 -2 808 29852 29 952
d)liczba wydanych 6w inwestycyjny 29 952 29 952 29 952 29 952
e)liczba wykupionych ikatow inwestycyjny 2808 2808 0 0|
f)saldo zmian 27 144 27 144 29 952 29 952
9.P liczba ow tycyjny 27 144 27 144 29952 29 952
. wartosé aklywdw netts rtyfikat inwest koni
10. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 1005,61 1019.10 103538 1.000,00
okresu g
11. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1100,76 1100,76 1019,10] 1019,10|
12. procentowa zmiana wartosci aktyww netto na certyfikat inwestycyjny
wokresie sprawozdawczym 9.46 8.01 6.26 1.91
13.minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1038,74 948,95 1019,10 1 000,00
-data wyceny [2013-10-31 [013-06-28 R012-12-31 [011-12-05
14. maksymalna wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1104,99 1104,99 1045,55 1 045,55
“data wyceny P013-12-30 P013-12-30 P012-11-30 012-11-30
15. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1104,99 1104,99 1037,53 1037,53
-data wyceny p013-12-30 013-12-30 R012-12-28 012-12-28
16. Rozwodniona wartos¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1104,99 1104,99 1037,53 1 037,53
I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 10,79 5,10 5,26/ 4,83
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00 2,13 1,96
2. procentowy udziat ia dla i ych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00 0,00
4. t t optat h ktywo
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0.00 0.00 000 0.00
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zakiesie zarzadzania aklywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
k\'ov:jmaty roku Okres roku kwartaty 'roku
biezacego rzedniego poprzedniego
kwartat: pop % kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: o od:
do: do:
00 20131001 ------------ P012:10-01  f-------ooon
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
do 2013-12-31 -0012-12-31
R013-12-31 R012-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 2 537 1497 426 426
1. Wptywy 26214 57 537 3794 3794

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Z tytutu posiadanych lokat 19 032 50 040! 3791 3791
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 7179 7 464 0 0
3. Pozostate 3 33, 3 3]
II. Wydatki 23 677 56 040 4220 4 220
1. Z tytutu posiadanych lokat 15 834 46 476 4171 4171
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 7 629 8 653 0 0
3.Z tytutu wyr dla 212 878 46 46
4.7 tytutu wyr dla
dystrybucje 0 0
5.Z tytulu oplat dla depozytariusza 1 4 3 3
6. Z tytutu optat zwigzanych z iem rejestru aktywow 0 0 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 27 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9.Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 1 2
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi $ci fi j 1057 2 349 31032 31 136
1. Wptywy 37 478 31032 31136
1.Z tytutu wydania centyfikatéw inwestycyjnych 0 0 30 885 30 985,
2.7 tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3.Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek [ 0 0 0
5. Odsetki 37 478 147 151
6. Pozostate 0 0 0 0
II. Wydatki 1094 2 827 0 0
1.Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1094 2827 0 0
2.7 tytutu sptat zaciagnietych kredytéw [ 0 0 0
3.Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek [ 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji [ 0 0 0
5. tytutu wyptaty przychodéw [ 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
c. ft:tkl zm |ar‘1 k|.|§rrs°odvlv(;:l”ym |an_y _srj)dkow pienigznych i 572 604 85 488
D.Zmiana stanu $Srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 908 -1456 30 421 30 525
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatepk okfesu sprawozdaw‘t’:zego i e 28161 30525 o4 0
F.Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec Zkre:u sprawozdawczigo (E+/-D) plemeEnY 20069 29069 30525 30525

NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ota nr 1 : Polityka rachynkowosci - w zataczeniu

Piik Opis

|No|af1j'oIikaafrachunkowoscifSubfunduzufUmsNoIa nr 1 Polityka rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU ¢

2013

kwartat

roku

.Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu 6w inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Ztytutu i, wtym czyn

Z tytutu udzielonych pozyczek

@INIO o A0

Pozostate

ololol=]olola]o

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢

2013 roku

kwartat

1.Z tytutu nabytych aktywow

2.Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Komisja Nadzoru Finansowego
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3.Z tytulu instrumentéw pochodnych

4.7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5.7 tytutu ionych 6w inych

6.Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacii

9.Z tytutu kiothoterminowych pozyczeki kredytow

10.Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kiedytow

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen

12.Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

a)w tym z tytutu wyr

statego dla T

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

’INFORMACJ ADODATKOWA

iewypetnione.
ynosza one odpowiednio:

Futures FVSF4 22/01/2014: -144;
[Futures FVSG4 19/02/2014: -201;
Futures FVSH4 18/03/2014: -905;
[Futures FVSK4 21/05/2014: -327;
Futures JVIF4 14/01/2014: -100;
[Futures JVIG4 10/02/2014: -50;
[Futures OVWF4 22/01/2014: -25;
[Futures RXSF4 22/01/2014: -5;
Futures VGH4 24/03/2014: -30;
Futures VNAF4 22/01/2014: -7;
[Futures VXEF4 22/01/2014: -25;
Futures VXIF4 22/01/2014: -25;
Futures VXWF4 22/01/2014: -25.

Dodatkowe informacje dotyczace prezentacji w systemie ESPI kwartalnego sprawozdania Subfunduszu:

) Ze wzgledu na brak mozliwosci wprowadzenia ujemnej liczby instrumentéw pochodnych reprezentuja
kcej typ zajete pozycji (pozycja krotka) w zaktadce kategorii lokat instrumenty pochodne, warto$ci te pozostaty

nformacja Dodatkowa do raportu kwartalnego subfunduszu UniSystem 1 - w zalaczeniu

[Prik

[opis

|unisystem1_informacjaDodatkowa_4_Q_2013.rtf

Jnformacja Dodatkowa

PODPISY

IPODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie | Nazwisko

{Stanowisko/Funkcja

Podpis

p014-02-04 Matgorzata Popielewska

[Cztonek Zarzadu

R014-02-04 Ebigniew Jakubowski

Wiceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



Informacja dodatkowa

Subfundusz powstat w dniu 2 grudnia 2011 r.

1.

Podstawa prawna.

Skrocony raport kwartalny dla Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego obejmuje: zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa,
sporzadzone zgodnie z nastepujgcymi aktami prawnymi:

e Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z poézniejszymi zmianami),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z aktami prawnymi przedstawionymi w pkt. 1. niniejszej
informacji. Zmiany polityki rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
zostaly ujawnione w nocie nr 1. Polityka rachunkowosci.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz inwestowat w wystandaryzowane instrumenty pochodne.

Na wartos¢ aktywow netto Subfunduszu najwiekszy wptyw miaty wydarzenia na rynkach $wiatowych,
szczegollnie na rynku amerykanskim oraz europejskim. Wspomniane wydarzenia w najwiekszym stopniu
wptynety na zachowanie systeméw inwestycyjnych opartych na kontraktach terminowych na indeksy
gietdowe i indeksy zmiennosci rynkéw, ale posrednio oddziatywaty rowniez na wynik pozostatych systemoéw
inwestycyjnych.

Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniety wynik finansowy.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdéceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
odpisow.

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Nie dotyczy.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartosé godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,

niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.
Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Brak.
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Brak.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej, wedlug ktérej wyceniane sa
instrumenty finansowe.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat wykupu certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. taczna ilos¢
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym wynosita 1 022 sztuk.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finanso-

we, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie dotyczy.



22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastagpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym
roku obrotowym.

Nie wystapity.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Subfundusz nie publikowat prognozy wynikéw.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie wystapity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10% kapitatéw witasnych Funduszu.

Nie wystapity.
Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Fundusz.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Wynik Subfunduszu zalezy w gtéwnej mierze od fluktuacji podstawowych instrumentéw wykorzystywanych
przez fundusz, a konkretniej od zmiennosci zwigzanej z tymi zmianami.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Nie wystapity.

Informacje dodatkowe

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.



W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w drodze uchwaty, okresdlit date rozpoczecia i czas trwania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne serii A
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestorow, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzgdu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato opfaty statej oraz zmienne;j
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane w drodze
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo opfaty statej oraz zmiennej za zarzagdzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywéw funduszu o $rodki pochodzace z emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 certyfikatow inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestorow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFI
S.A. Zgromadzenia Inwestorow. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gidwnych
tematéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFI S.A., dziatajac w imieniu wlkasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z
Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku nastgpita zmiana Depozytariusza dla UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.



A. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajacymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatéw inwestycyjnych
serii A w ilosci 100 certyfikatow inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatéow Inwestycyjnych serii A odbyla sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisiji, ktére byty jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzieh sporzadzenia kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A wynosita 100 sztuk.

B. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii B w ilosci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegoélnych serii byta réwna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byty jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostala jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzieh sporzadzenia kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B wynosita 27 044 sztuk.

C. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 4.200
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajacymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 7 marca 2013 r. i trwato do dnia 29
marca 2013 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 1.598 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja nie doszta do skutku.



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r. nr 249,
poz. 1859). Subfundusz UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (zwanego dalej Funduszem).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata w
ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z).

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych, noty objasniajagce oraz informacje
dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastgpito
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywdéw Subfunduszu.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spdtki wyptacajacej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi
w odpowiednich umowach o unikaniu podwéjnego opodatkowania cze$¢ podatku naleznego Subfunduszom
jest uymowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przystugujgce prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzahn w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okre$lonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dzieh Wyceny

1.

Dniem Wyceny jest:

e ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;;
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym dniem.

e dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisiji;
e dzieh wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnej emisji.

e Dzien Wykupienia,

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu

1.

2.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.



Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedacym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzieh Wyceny.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytulty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wyceniane sg w sposéb
nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikéow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skfadniku
lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, ilo$¢
danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$é wprowadzenia do obrotu
lub mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.



4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktdrych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla sie
0 godzinie 23:30.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantow subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitéw
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie mialty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitdw depozytowych, notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymac;ji
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocag BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

Jezeli Zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyzej.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartoSci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
Z zastrzezeniem wyceny papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
W nastepujacy sposob:



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas wartoS§¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele witasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny
ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢ godziwa
bedzie podlegac¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dzialalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzenh mogacych mie¢ wptyw na warto$é
godziwg wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej tych papieréow wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedlug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych na Dzien Wyceny odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;



8) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzenn majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia warto$ci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30;

9) jednostki uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na wartos¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30;

10) tytuty uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych
wplyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci tytutdbw uczestnictwa
do godziny 23:30.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposdb ciggty.

Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EURO.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przyjete w kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
skladnikéw portfela lokat

Na potrzeby kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na instrumenty pochodne.



Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang wartos¢ sktadnikow
dla kazdego z rodzajow rynku.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu, skiadzie portfela
referencyjnego oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej oraz prawdopodobienstwie
przekroczenia tej wartosci.

1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode wzglednej wartosci zagrozone;.

2. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, obliczanej jako suma wartosci referencyjnych
wykorzystywanych instrumentéw pochodnych wynosi: 200% wartosci aktywow netto na dzien wyceny.

3. Towarzystwo przyjmuje, iz prawdopodobienstwo przekroczenia wartosci wskaznika dzwigni finansowej, o
ktérej mowa powyzej jest rowne 1%.

4. Stosujgc metode wzglednej wartosci zagrozonej przyjeto nastepujacy sktad portfela referencyjnego:

10% indeks FTSEMIB, 10% indeks WI1G20,10% indeks SPX, 10% indeks SX5E, 10% indeks NKY, 10% indeks
SPGSCI, 20% indeks VIX, 20% V2X.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochodami Subunduszu sg przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody bez umorzenia Certyfikatéw.

Koszty Subfunduszu

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzadzania w wysokosci nie wiekszej niz 4% w skali roku obrotowego od sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie, wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa z tytulu zarzgdzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu.

Do kosztéw nielimitowanych zalicza sie:

e koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

e koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Subfunduszu,

e podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e Kkoszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz Statutu,

e koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

e koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
do obrotu,

e koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.



W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo opfaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, z zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem emisji certyfikatow serii B.

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane byto w wysokos$ci
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarzadzenie pobierane byto w wysokosci 25% obliczonej zgodnie z art. 58
Statutu Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, wtym z wynagrodzenia
za zarzgdzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktérych wybér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitaltowym oraz szereg innych czynnikow uwazanych
za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegoélnych kategorii lokat.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob wartosci
godziwej skfadnikéw lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne 2z prawem, metody o0szacowania
ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdéw mogg mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikéw lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



